Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
Select sedan fondstart
november 2009.
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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 161130 197,56

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o6ver jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden

oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg under november med 1,4 % beraknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). Sedan 8rets borjan &r bdrsen upp lite drygt 6 %, sedan botten
11 februari har kurserna dock stigit nastan 24 % till slutet av november. Att hitta ratt aktier i
ratt sektorer ar viktigt, men nastan lika viktigt ar det att ha ratt timing i sina beslut.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Det amerikanska presidentvalet préglade manaden som gick, inte minst p& bérserna vérlden
over. Kurserna borjade falla i slutet av oktober och hade en lagsta notering dagarna fore valet
d& marknaderna anade/fruktade att Trump kunde vinna. N&r resultatet var klart foll asiatiska
borser som en grasten i vatten. Dock dndrades sentimentet snabbt nar Trump héll sitt forsta
tal efter valet som var resonligt och inkluderande, och med I6ften om en aggressiv finanspolitik
med stora infrastruktursatsningar. Det talet lovade battre fart i ekonomin, hogre rantor,
starkare dollar och placerarna kastade sig ur obligationer och in i aktier, igen. I slutet av
november hade hela nedgdngen &terhamtat sig och media och opinionsinstitut kliade sig i
huvudet och undrade; hur fel kan man ha!?

Vi har upplevt en turbulent politisk tid efter midsommar med bade Brexit och Trump. Kartan
for den globala ekonomin ritas om och det har fatt tydliga foljder p& alla marknader.
Marknadsrantorna har gétt upp kraftigt, bl a den svenska tiodringen frén 0,1% till 0,5%,
femaringen frén -0,3% till 0,1%. Dollarn har starkts, och kronan har inte varit svagare sedan
Lehman-kraschen. Oljepriset har rusat i hdjden fr@n bottennoteringarna tidigare i 8r under 30
dollar fatet till en bit ver 50 dollar nu.

Konsekvenserna av dess tvara kast ar en sallsynt stark sektorrotation pd borsen, med flykt fran
aktier som missgynnas av stigande rantor, som fastighetsbolag, till konjunkturkénsliga bolag,
som verkstader, men aven till banker som pressas i ldgrantemiljon. Vi tror att den utvecklingen
fortsatter in i 2017 och att det driver upp inflationen lite snabbare an vi tidigare trott. I den
initiala fasen av en sddan utveckling, om fundamenta starks, kommer bérsen troligen visa
fortsatt styrka.

Fonden sjonk under november med 1,1 % medan vért benchmark steg med 0,7 %. Sedan
drets bérjan har fonden sjunkit med 5,0 % medan benchmark har stigit med 3,0 %.
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Bolag

% av fonden

SAS PREF
NORDEA
INVESTOR B
SKANSKA B
BOLIDEN
BALDER B
TRELLEBORG B
ASSA ABLOY B
COLLECTOR AB
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9,4
8,0
5,8
5,4
4.4
43
41
3,8
3,5
3,5
52,0

Total avkastning (fr 091130) 104,4%  65,2%
Total avkastning (5 &r) 104,8%  46,1%
Total avkastning (3 &r) 38,3% 19,4%
Total avkastning (1 &r) -5,6% 0,8%
Total avkastning (YTD) -5,0% 3,0%
Volatilitet (fr 091130) 11,6% 6,9%
Volatilitet (5 &r) 9,8% 6,2%
Volatilitet (3 ar) 10,4% 6,4%
Volatilitet (1 &r) 10,9%  6,1%
Beta (fr 091130) 0,71 0,50
Beta (5 ar) 0,60 0,50
Beta (3 &r) 0,62 0,50
Beta (1 &r) 0,75 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,88 0,87
Sharpekvot (5 &r) 1,54 1,21
Sharpekvot (3 &r) 1,10 0,92
Sharpekvot (1 &r) -0,46 0,26

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +

50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

Prenumerera pd manadsbrevet

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

Fonden har ju under en langre tid just varit tungt fokuserat pd rantekansliga aktier men efter
Trumps vinst har vi gjort en tydlig sektorrotation mot mer konjunkturkansliga innehav. Fonden
har investerat i bolag som forvantas gynnas av Trumps tankta investeringsprogram inom
amerikansk infrastruktur, som verkstadsbolag och i rdvaru- och oljebolag. Fonden har aven
kopt aktier i Saab d& vi forvantar oss att Trump kommer krava att USA:s allierade i Europa
maste satsa mer pengar pad forsvaret istéllet for att 8ka sndlskjuts pd USA. Saab har ocksd
presenterat mycket stark orderingdng och visat optimistiska scenarios for de narmaste &ren. Vi
har samtidigt fortsatt att sdlja aktier inom fastighetssektorn.

Fonden har under perioden gjort foljande storre forandringar: Fonden har kdpt Atlas Copco,
Boliden, Black Pearl, Lundin Mining, Investor B, Hexagon och Saab. Fonden har ¢kat i Nordea.
Fonden har s8It D. Carnegie, Atrium Ljungberg och Inwido. Fonden har minskat i Consilium,
Evolution Gaming, Net Entertainment och Collector. Fonden saknar helt exponering mot
dagligvaru- halsovérds- och telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid m&nadens slut 83 %.

Benchmark Fonden
50% 83%
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ESensor Sverige Select mStockholmsboérsen

Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50

Sensor Fonder AB

Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08 — 400 440 50. Fax: 08 - 400 440 79

e-post: info@sensorfonder.se www.sensorfonder.se


http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19533/SF_Kundavtal_privatkund_SA11_foruml%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19532/SF_Kundavtal_juridiskperson_SA11_formul%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19512/Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19531/Informationsbroschyr%20-%20Select.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/

