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Strategi Svensk blandfond

Mal Overtraffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 180228 234,41

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % over jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hig exponering och vid en mycket svag
syn har fonden l4g exponering. Malet &r att uppna en vérdetillvaxt som over tiden

overstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen sjonk under februari med 0,7 % berdknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). Kurserna borjade falla redan i slutet av januari, och fallet tog
ordentlig fart i februari sedan siffror visade att inflationen ar pd uppgdng i USA. VIX, ett index
som maéter volatiliteten i marknaden och som legat mycket 13gt under 13ng tid, steg kraftigt.
Inflationsspoket var dock inte s& skrammande sd marknaden hémtade sig ndgot efter ndgra
dagar, men VIX vill inte komma ned till gamla 13ga nivder. Sedan arsskiftet har borsen stigit
med 0,8 %.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Mer statistisk visar att konjunkturen fortfarande ar mycket stark med tillvéxt i alla ekonomier.
Dock finns tendenser till att tillvéxten toppat, ISM-siffrorna for Europa, Japan och Kina har
borjat gd ned frén extremt hoga nivder, medan USA-siffrorna for februari var ndgot starkare
totalt sett. I Sverige visade KI:s barometerindikator en liten nedgang for tredje ménaden i rad,
dar byggindustrin och hushéllen var minder optimistiska. Tillvixten kommer att mattas av
framover framforallt beroende av att lediga resurser i form av kompetent arbetskraft sugits
upp, arbetslosheten i EU nu nere i 7,7%, i USA 4,4%, och centralbankernas spridning av
helikopterpengar till aktie- och kreditmarknaderna ar anda pé vag mot sitt slut. Bolagen tvingas
da till rationaliseringar och effektiviseringar, och troligen till uppdelning av verksamheter. En
effekt ar ocksd att vi sannolikt kommer se kassastinna bolag képa upp konkurrenter.

Ett nytt orosmoment som dykt upp de senaste dagarna &r Trumps utspel med tullar pd stdl
och aluminium. Uppenbarligen for att sakra upp de sista resterna av en en gédng stor
metallindustri i USA. Effekten kommer bli negativ for amerikansk flyg- och bilindustri, och risken
for ett handelskrig ar uppenbar. Effekten kommer bli stigande inflation dd mangder av varor
tullbelaggs. Totaleffekten for ekonomin brukar netto vara negativ. Och det finns ingen
anledning att tro pd motsatsen nu om detta blir verklighet.

Fonden steg under februari med 0,2 % medan vart benchmark sjénk med 0,4 %. Sedan darets
bérjan har fonden stigit med 2,3 % medan benchmark har stigit med 0,4 %. Borsen sjonk
ganska kraftigt under inledningen av mdnaden pa oro for stigande inflation framst i USA men
dven i Sverige. Oron mattades dock snabbt och bérsen dterhdmtade sig d& ménga investerare
ser det som positivt med stigande inflation d& det majliggér prishjningar.
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Bolag % av fonden

1 INVESTORB 7,1
2 voLvoB 59
3 SANDVIK 5,8
4 KLOVERN PREF 4,4
5 THQ NORDIC AB 4,2
6 TRELLEBORG B 4,0
7 COREM PREF 4,0
8 EVOLUTION GAMING 3,7
9 KINNEVIK B 3,4
10 D.CARNEGIE & COB 2,8
45,2

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130) 142,5%  80,1%

Total avkastning (5 ar) 92,7%  35,4%
Total avkastning (3 ar) 28,9%  6,8%
Total avkastning (1 &r) 112%  2,6%
Total avkastning (YTD) 2,3% 0,4%
Volatilitet (fr 091130) 11,0% 6,6%
Volatilitet (5 &r) 96%  59%
Volatilitet (3 &r) 95%  6,0%
Volatilitet (1 &r) 8,0%  4,9%
Beta (fr 091130) 0,71 0,50
Beta (5 &r) 0,66 0,50
Beta (3 &r) 061 0,50
Beta (1 &r) 0,75 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,00 0,91
Sharpekvot (5 r) 1,47 1,09
Sharpekvot (3 ar) 1,00 0,48
Sharpekvot (1 ar) 1,51 0,68

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pd manadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

Oro for stigande rantor, bolagsrapporter som pd marginalen var lite svagare an véntat samt
viss oro framst rérande globala handelshinder har medfort att vi 6kat kassan under perioden.
Kassan vid utgdngen av manaden var den hégsta pa flera &r. Vart huvudscenario &r annu inte
att borsen skall ned kraftigt utan vi ser det mer som en forsiktighetsdtgard genom att sanka
risken i fonden. Var forhoppning ar att vi f&r mojlighet att kdpa tillbaka kvalitetsaktier pd
attraktiva nivaer.

Fonden har under mdnaden sélt sitt storsta innehav SAS pref. Innehavet i aktien har varit
mycket gynnsamt for fonden men nu anser vi att aktien prissatts for hogt dd vi tror att bolaget
kommer kopa tillbaka resterande preferensaktier senast i feb 2019. Ett mdjligt scenario ar att
dterkopet gors redan under Q4 i 3r och d& &r yielden for 1&g for oss anser vi. Vi har istéllet valt
att investera en del av likviden i Klévern pref.Fonden har kopt Dometic efter bolagets mycket
starka rapport. Bolaget vaxer fint organiskt med stigande marginaler och vérderas l3gt och det
tycker vi &r en bra kombination for en investering.

Fonden &r fortsatt 6verviktad mot verkstad d& vi ser en fortsatt stark konjunktur. Fonden har
under perioden kdpt Dometic och Kigvern pref. Fonden har sélt ABB, SAS pref, Swedbank samt
minskat i SAAB och Evolution Gaming. Fondens nettoexponering var vid mdnadens slut 60 %.
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgé pd

fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pd telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19533/SF_Kundavtal_privatkund_SA11_foruml%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19532/SF_Kundavtal_juridiskperson_SA11_formul%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19512/Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19531/Informationsbroschyr%20-%20Select.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/

