Sensor Ménadsbrev maj 2018

lav4

Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select — Manadsbrev maj 2018

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden 1&g exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som ver tiden 6verstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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m— Sensor Sverige Select - Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Stockholmsbdérsen sjonk under maj med 0,1 % beréknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
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utdelningar). Kurserna steg successivt fram till mitten av manaden for att darefter falla tillbaka till nivan
frAn manadens bdrjan. Ett inte ovanligt ménster historiskt sett d& marknaden brukar krokna nar rapport-
och utdelningssésongen ar éverstdkad. Fram till och med maj har kurserna pa stockholmsbdrsen stigit
med 3,8 % medan fonden stigit med 5,6%.

Volatilitets-indexet VIX, som méater risken i marknaden, har ocksa stigit nagot den senaste veckan till
nivaer runt 15, betydligt dver bottennivaerna fran H2 2017 da det bottnade i strax 6ver 9, men langt under
februaris nivaer pa 25 och dardver. Man kan se en 6kad marknadsnervositet kring President Trumps
agerande, med fredssamtal med Nordkorea eller inte, strafftullar pa stal, bilar mm eller inte, handelskrig
med Kina, eller inte och ett avslutat kdrnvapenavtal med Iran. Till de ovissheterna far vi nu lagga lItalien,
vilka manga varnat tidigare for och stigande oro i mellandstern fér en konflikt mellan shia (Iran) och sunni
(Saudi), makten 6ver Irak och Israel som kanner sig mer hotat an pa lange.

Som vanligt saknas inte mdrka geopolitiska moln vid horisonten. | den reala ekonomin som dagligen
paverkas av valutakurser, rantor, penningfloden mm ser det battre ut. Konjunktursignalerna ar fortfarande
starka och visar pa fortsatt tillvaxt, aven om de extrema talen kommit ned nagot. P4 hemmaplan
rapporterar Kl om stor styrka i tillverkningsindustrin med bra orderlage och planer pa 6kad produktion,
medan bygg- och anlaggning som férvantat tappar kraftigt. Utvecklingen i den senare sektorn kommer
nog att fa konsekvenser langre fram pa BNP-tillvaxten.

Centralbankernas agerande ar nagot mindre betydelsefulla nu, anser vi, och vi har mer fokus pa
konjunktursignalerna istallet. Valutakurser, framst dollarns utveckling féljer vi noga ocksa da vi ser en allt
starkare dollar i sparen av den amerikanska ekonomins styrka och Fed:s rantehdjningar. Okande
budgetunderskott i USA pga av Trumps stimulerande politik, och mindre lust fran Kina att investera i
amerikanska statspapper, kommer driva amerikanska rantor uppat. Det har vi redan sett i t ex den
amerikanska tioaringen som pa ett ar gatt fran nivaer runt 1,5 % (juli 2017) till ca 3 % idag. Det badar inte
gott for utvecklingslander m fl med stora dollarlan. Oron ar redan har, och mer kan komma.

Fonden steg under maj med 1,5 % medan vart benchmark sjonk med 0,1 %. Sedan arets bérjan har
fonden stigit med 5,6 % medan benchmark har stigit med 1,7 %.

Borsen gick stark fram till den 21 maj for att sedan tappa nasta hela uppgangen. Anledningen till det var
férnyad oro for nya handelshinder samt att den politiska risken i Italien skot i héjden vilket fick borserna
och svenska kronan att falla. Nedgangen leddes utav bankaktierna men slutet av manaden tappade &aven
verkstadsaktierna héjd da SKF meddelade att de skulle sénka sin produktion pga att de sag tendenser till
svagare efterfragan kortsiktigt fran kunder som byggt upp lager. Uttalandena drog med sig hela
verkstadssektorn ned. Var uppfattning rérande SKF ar att deras uttalande ar framst féretagsspecifikt och
de signaler vi fatt fran évriga bolag inom verkstadssektorn tyder pa fortsatt stark efterfragan. Dessutom
kommer dollarns kraftiga uppgang mot kronan bli en betydande plus-faktor resten av aret.

Fonden ar fortsatt Overviktad mot verkstad da vi ser en fortsatt stark konjunktur och saknar helt innehav
inom banksektorn. Fonden har under perioden gjort féljande stdrre férandringar: Fonden har képt Stora
Enso och 6kat i Dometic samt Balder. Fonden har salt SE-banken. Fonden saknar helt exponering mot
dagligvaru- halsovards- och energisektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 57 %.

Under manaden noterade vi ocksa att Avanza valjer att behalla Sensor Sverige Select i sin
rekommenderade fondportfdlj, Ias mer har.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamférelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: A AhAhA Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

NAV kurs 180531 : 242,1 . s
Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% Over jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290
Fondens storsta innehav Risk och avkastning
Bolag % av fonden FondenIndex*
1 Investor B 7.4 Total avkastning (fr 091130)150,5%83,8%
2 Volvo B 57 Total avkastning (5 ar) 89,7%33,7%
3 Sandvik 5,6 Total avkastning (3 ar) 28,0% 7,6%
4 Evolution Gaming 5,1 Total avkastning (1 ar) 5,7% -0,1%
5 THQ Nordic 4,2 Total avkastning (YTD) 5,6% 1,7%
6 Dometic Group 41 Volatilitet (fr 091130) 10,9% 6,5%
7 Balder B 4,0 Volatilitet (5 ar) 9,7% 5,9%
8 Trelleborg B 3,6 Volatilitet (3 ar) 9,7% 6,2%
9 D. Carnegie 3,1 Volatilitet (1 ar) 7,2% 4,9%
10Tele2 B 3,0 Beta (fr 091130) 0,71 0,50
45,8 Beta (5 ar) 0,66 0,50
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Beta (3 ar) 0,62 0,50

Beta (1 ar) 0,69 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 1,02 0,92

Sharpekvot (5 ar) 1,43 1,04

Sharpekvot (3 ar) 0,95 0,52

Sharpekvot (1 ar) 0,90 0,15

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson
Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer
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Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.

SN < 1w in

Hemsida Skicka vidare Avprenumerera

Sensor Fonder AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Tel 08-400 440 50. Fax 08-400 440 79. e-post info@sensorfonder.se
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