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Bors: | december steg borsen med 2,05 % och uppgangen fortsatte darmed fran foregaende manad. Fortsatt
battre makrosignaler framst fran USA och Kina var det som framst drev borsen. Riskaptiten fortsatte darmed att
stiga och investerarna fortsatte att flytta kapital frén obligationsmarknaden till aktiemarknaden. En starkt
bidragande orsak till det 6kande intresset for aktier & den hdga direktavkastningen som aktier erbjuder jamfort
med tex statsobligationer och darfor &r det var uppfattning att kapitalinflodet in till aktiemarknaden kommer att
varafortsatt positivt &minstone fram till utdel ningssasongen.

Sensor Sverige Select hade en mycket stark utveckling under dret och fonden steg med 17,1 % jamfort med
benchmark som steg med 8,85 %. Avkastningen var tom béttre an SIXRX (Stockholmshérsen inkl utdelningar)
som steg med 16,49 % trots att fonden hade en betydligt |&gre riskniva an borsen som helhet. Fondens
genomsnittliga exponering mot aktiemarknaden var 81 % och standardavvikelsen var 9,57 % jamfort med
SIXRX 14,59 %. Fonden som av Morningstar &r placerad i kategorin ”Flexibd blandfond Sverige” blev under
dret den basta svenska blandfond alla kategorier, alltsd dven de som kategoriseras som "forsiktig” resp.
"aggressiv’ blandfond. Sammanlagt ingédr 157 fonder i dessa tre kategorier. | och med att fonden fyllde tre ar i
november s& utvarderades fonden for forsta gangen av ratingingtitutet Morningstar och fonden erhdll da 5
stjarnor, vilket & det hogsta betygen fond kan erhdlla

Makro och rintor: Makrosignalernaforstérker intrycket av trendbrott i ett antal nyckelmarknader och dito
faktorer med relativt hogt signalvarde. U SAs inkopschefsindex fortsatter att Gverraska ndgot pa den positiva
sidan (dvs. dver ” tillvaxtgransen” pa50), i kombination med béttre syssel sittningsstatistik och ocksa
fastighetsmarknad. Detta ger godatecken pa en konjunkturvandning, forvisso i maklig takt, med anda med viss
underliggande kraft. Orosmol nen kvarstar dock, den politi ska oenigheten resulterade (endast) i att " Fiscal-cliff-
fragan” forskotsi tidentill mars 2013, varvid parternahar " kopt sig tid” utan att 6.k om skattefragor mm for att
hantera budgetunderskott och skuldsittning. Lagom till utdelningsperioden kan vi befinnaoss pd htgst osaker
politisk mark igen? Utdver detta har Federd Reserve borjat antyda att QE3-programmet majligen kan komma att
avslutas under 2013? En kombination av penni ngpolitisk tstramning och antingen automati ska budget-
nedskarningar i $650 Mdr-klassen eller politiskt faktande &r inte 6nskvért. Aven Kinauppvisar nyckeltal som
skapar grund for viss optimism, inkdpscheferna badei industri och tjanstesektor har parkerat > 50, till skillnad
dafrén Europadar ganska l8gt stalldaforvantningar for 2013 synesinfrias. Krisernas Europadr i makrotermer i
recession nu, med negativatal i sdval i néringdivet somi bl.a. detajhandel sstatistiken. Detta okar arbetsl Gsheten,
som &r béde ett redlIt som stort politiskt problem. Marknaderna synes dock andas visstillforsikt att recessionen
blir kort i tiden, vilket bl.a. avspeglasi stigande |angrantor, forvisso fran historisk ytterst 1aga nivaer. Stigande
rantor gynnar borsen, dels som konjunktursignal i sig, dels av volymskal — daen hel del kapital datroligen
kommer minskarisken for kapitalforluster i obligationer och dérmed ev. 6ka aktieandel arna.

Tnvesterai Sver N
Sensor Sverige Select handlas dagligen. Om likvid &r osstillhanda fére kl 10.00 sker handel samma bankdag, i
annat fall bankdagen efter. | de fall investeringar sker direkt via Sensor Fonder behtver vi &ven ha erhdllit
kundavtal forre likviddagen. Kundavtalet kan skrivas ut pa webben alternativt bestdllas via 08-400440 52.
Klicka pa lankarna nedan for fondens dokument. | de fall investering sker genom dterforsdjare, géller de
stopptider etc som &erforsdjaren i fraga bedutat om.

Produktblad

Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

Faktablad

Prenumerera pd manadsbrevet

Sensor Fonder AB
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08 —400 440 50. Fax: 08 -400 440 79
e-post: info@sensorfonder.se www.sensorfonder.se


http://www.sensorfonder.se/archive/files/19398/Produktblad - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx

Fondens agerande

Fonden steg under manaden med 0,31 % medan fondens benchmark® steg med 1,07 %. Under hel&ret 2012 steg
fonden med 17,10 % medan fondens benchmark steg med 8,85 %.

Borsen fortsatte upp for andra ménaden i rad drivet av forbattrade konjunkturutsikter framst i Kinaoch USA. |
och med det forbéattrade riskklimatet fortsatte kapital att floda frén obligationsmarknaden till aktiemarknaden.
Det & en trend som vi tror kommer att fortsdtta &minstone fram till utdelningssasongen och darfor har vi okat
var risk i portfljen genom att allokera om fran preferensaktier till aktier med hogre beta. Vi har dven salt
preferensaktier med |&gre direktavkastning till fordel for preferensaktier med hdgre direktavkastni ng. Fonden har
sAt samtliga preferensaktier i Corem, KlGvern och Sagax och istéllet har en stor del investerats i Alliance Qils
preferensaktie som introducerades pa borsen i slutet av december. Borsen ar for tillfallet lite dverkopt men vid en
eventuell rekyl & det troligt att fonden Okar risken ytterligare genom att minska andelen preferensaktier.

Fondens nettoexponering var vid manadens utgang 89 %. Runt 45 % av det totala portfdljvardet var investerat i
preferensaktier.
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AvKkastning olika tidsperioder Fondens storsta innehav >
Bolag % av fonden
Fonden Bench- Diff 1 BALDER PREF 19,4%
mark 2 ENIRO PREF 12 15,3%
Sedan fondstart 091130 17,79 1665 1,14 3 ALLIANCEOIL PREF 15,2%
Senaste manaden 0,31 1,07 -0,76 4 ELEKTAB 7.1%
0,
Sedan arsskiftet 17,10 8,85 8,25 5 SWEDBANK AB A S.7%
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Minskad exponering Okad exponering

1) Benchmark =50 % SIXRX +50 % OMRX T-Bill

2)  Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev. rantebarande
investeringar

3)  Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fore ev. insattningar

4)  Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar





