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Bors: Stockholmshorsen steg med 5,86% under december manad. Borsen fortsatte att stiga under arets sista
manad da marknaden fortsatte att fokusera pa dlt positivare signaler fran framst den amerikanska marknaden.
Kina fortsatte att forsoka stévja den stigande inflationen i landet genom att bade hoja bankernas reservkrav samt
att hoja rantorna. Marknaden reagerade svagt positivt pa detta genom att marknaden tolkade detta som om att det
inte kommer komma négra ytterligare rantehojningar inom den nérmaste perioden. V& uppfattning ar att den
globalatillvaxten fortsétter att forbéttras och att bolagens vinster kommer att fortsitta upp nastadr och att borsen
dérmed kommer att fortséttastiga

Makro och rintor: Under december manad intréffade den lite "sorglosa” borsperioden i traditionell anda,
borsen steg utan nagra direkta bakdag och de nationalekonomiska frégetecknen hamnade i bakvatten.
Vérldsekonomin & pa vag ut ur krisen, &ven om vi @nu inte nét nivan fran 2008/2009 da finanskrisen
accentuerade nedgdngen i konjunkturen. Generel It skrivs BNP-prognoserna for véarldsekonomin upp for 2011, nu
c.a+ 3,2- 3,5% - men varlden & mer tudelad an tidigare. Det &r fortsatt utvecklingslanderna som stér for de mer
imponerande talen, med en tillvaxt kring 6,5%. De mer mogna ekonomierna ndr dock inte ens upp till hélften av
detta. Av industrilanderna stér forhoppningarna till att USA, forvisso lite konstruerat genom Feds expansiva
politik med bl.a. sedel pressarng, som forvantas véxa med néra 3%. Att jamféra med t.ex. EU:s mer blygsamma
1,5%%. | ljuset av 2010-ars oerhdrt stora stimulanser i volym i manga ekonomier f&r nog den konstaterade
tillvaxten 2010 och prognoserna for 2011 anda anses (n&got bekymrat?) beskedliga, trots allt. Europa &r fortsatt
att beteckna som ” sorgebarnet”, givet de statsfinansiellafragetecknen — d&ven om nu aktiemarknaderna val de att
bortse fran dessa i december. Ré&ntan som "termometer” & en ganska omedelbar indikator, dar kridanders
upplaningskostnader (senast Portugal) 8ker jo-jo i takt med starka ekonomier, for att inte siga finansirers,
uttalanden. Utmaningarna 2011 &r fortsatt mycket stora: stora satsskulder och politiska budgetmatcher i Europa,
stigande inflation och &tstramningar i Sydostasien, samt "tryckpress-politik” och gigantiska obalanser i altfor
méanga delar av USA:s ekonomi. Aven 2011 kan komma att bli ett turbulent och volatilt borsdr. Portugal och
Spanien & fortsatt potentiella oroshardar. Borskonsensus lutar &t det forsiktigt positiva hallet, med det lite
traditionellt menldsa "+10%" som en generel prognos. Sverige lever dock ett "eget liv”, dar vi har béttre
forutsattningar pa sdval makroniva som i borstermer. Aven 2011 kan bli, ett "svensk-&”, tack vare en
exportdominerad industriell mix och de sundaste statsfinansernai vart omrade. Men resan kan bli lite skumpig;
januari ofta en positiv manad, februari negativ —sedan i nfaller utdel ningsperioden. Kronan kan falla avgorandet.

1vesteringstillfille Utdelningsfonden Sirimner - onsdagen der
For att kunnainvesterai Utdelningsfonden Sarimner i januari méste Sensor Fonder ha erhdllit kundavtalet samt
inbetald likvid till fondens bankgiro senast onsdagen den 26 januari. Kopet av fondandelar kommer dérefter att
genomforas den sista bankdagen i manaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen. Kundavtalet kan skrivas ut

p& webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52. Klicka pa lankarna nedan for att komma till fondernas
dokument.
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Fonden seg under ménaden med 4,83% medan fondens referensindex steg med 2,96%. Sedan starten 2009-11-
30 & fonden upp 19,26% medan fondens referensindex har stigit med 14,19%. Arsavkastningen fér 2010
summerastill 15,64% och det & med gladje vi kan konstatera att vi under aret har levererat konkurrenskraftiga
resultat jamfort med véra konkurrenter. Vid en jamforelse med samtliga blandfonder pa Morningstar kan vi
konstatera att Sensor Sverige Select forradret var fjarde basta blandfond av 121 noterade.

Under manaden har vi gjort ndgra forandringar i vara sektorvikter. Vi har dkat var exponering gentemot energi
sektorn samtidigt som vi kopt lite aktier inom material sektorn. Fonden & kraftigt Overviktad gentemot
verkstads- och energisektorn medan fonden fortfarande inte dger nagra aktier inom halsovérd- dagligvar- och
telekomsektorn. Vi har en positiv grundsyn infor nésta &r och darfor har vi 6kat fondens nettoexponering till
94%.
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Avkastning olika tidsperioder..

Fonden Index Diff Bolag % av fonden
Sedan fondstart 091130 19,26 14,19 5,07 1 XACT BULL 7.9
Senaste manaden 4,83 2,96 1,87 2 SHB BULL OMX X3 7.8
Sedan arsskiftet 15,64 13,10 2,54 3 VOLVO B 7.3
4 KINNEVIK B 5,4
5 BILIAA 53

Nettoexponering

Benchmark Fonden
50% 94%
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1) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rdntebdrande investeringar

2) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fore ev. insattningar

3) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar
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Utdelningsfonden Sarimner — december 2010

Fondens agerande

Utde ningsfonden Sérimner steg under december med 3,01% medan fondens benchmark steg 2,23%. Sedan start
& fonden upp 9,61% medan benchmark har stigit 12,28%, vilket alltsa & fondens resultat for heldret 2010 da
fondens startades 2009-12-30. 2010 har inte varit ett helt enkelt & for covered cdl strategier d& borsen framfor
allt under den forsta halvan av &ret uppvisade extrema kast nar investerare vaxlade melan hopp och fortvivian i

den europeiska skuldkrisens kélvatten. Vi & dock glada att ha natt fondens ma om att véaxa med mer &n fondens
utdelning pa 6% samt hallit en riskniva val understigande borsens.

Vi har under december ménad fortsatt vara fullt investerade och snabbt terinvesterat den likviditet som erhdlits
vid 16sen pa aktier. D& borsen visat fortsatt styrka trots fortsatt makroekonomisk oro kring europeisk
skuldséttning, kinesisk avmattning och amerikanska konsumenter, vidhdller vi var positiva syn pa borsen pa kort
sikt. Av denna anledning &r vi i dagslaget fullinvesterade och har endast optioner utfardat pa knappt 79% av
aktieinnehaven. Vi forvantar oss dock att utfarda optioner pa resterande aktier vid en eventuell borsuppgang.
Genomsnittlig margind till 16senkurs &r 4,4% pa de innehav vi utfardat optioner pd. Vi har under december inte
forvarvat nagra nya innehav till fonden. Mest positivt bidragande under manaden var ABB och SSAB, medan
Hennes & Mauritz och AstraZeneca bidrog negativt.
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Avkastning olika tidsperioder _
_ Fondens storsta innehav ®
Fonden Bench- Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat p&
Sedan fondstart 091230 9,61 12,28 -2,67 1 VOLVOB 7.9% 70%
Senaste manaden 3,01 2,23 0,78 2 ABBLTD 76% 100%
Sedan arsskiftet 9,61 1228  -2,67 3 HENNES O MAURITZ B 7.1% 100%
. . - — 4 4 SKFB 6,7% 52%
Allokering fondformogenheten 5 SANDVIK 6.5% 0%
Optionsstatistik fonden "
Optioner Optioner, utfardat p& % av aktierna 78,7%
il Optioner, marginal till l6senkurs, snitt 4,4%
Optioner, dagar till forfall, snitt 50 dgr

Likvida
medel
0,1%

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens vérde exklusive kassan och ev.
rdntebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden &r beraknade exklusive kassan



