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| Viarknadskommentar o

Bors: | gpril 56nk borsen med 0,16 %, vilket innebér att borsen hittills i &r har stigit med 11,16 %. Borsen
fortsatte svagt ner for andra manaden i rad. Fokus under manaden har framst legat pa bolagens rapporter.
Rapportsasongen bdrjade som vanligt forst i USA och rapporterna darifrén har 6verlag varit mycket starka. |
Sverige bdrjade rapportsdsongen tamligen svagt for att sedan avsluta mycket stark. De sektorer som framst
Overraskat positivt ar verkstads och banksektorn. Bolagen inom framst verkstadssektorn har varit klart mer
positiva om framtiden &n forvantat. Rapportsdsongen & mer eller mindre 6ver och nu forvéntar vi oss att
marknaden &terigen kommer att fokuseramer pa makrostatistik och dér &r det framst Spanien som oroar just nu.

Makro och rintor: | nationalekonomiska termer & tecknen och grunden for eventuella framtidsprognoser i det
korta perspektivet synnerligen "spretiga’. Makrosidan &r varken entydigt negativ eller andas stor optimistism,
den statistik som redovisats under april skapade nog mest viss undran 6ver riktningen. Ena dagen kom rimligt
god syssdsittningsstatistik frdn USA, vilket fortogs senare av samre arbetsOshetssiffor. Béttre
inkopschefsindex, ett slags standardmétt pa "temperaturen” i ekonomierna, redovisades for USA béttre an
forvantat (over 50 = tillvaxt), varefter nya sysselsitningssiffror kom in samrel USA har en formaga att " mata
allt ochinget” i, med europeiska matt mét, tamligen kortatidsserier, varfor tillforlitlighet och giltighet daoch da
blir klart sémre. Det kinesiska i nkdpschefsindexet &r fortfarande val dver 50 (kring 56), jamfort med EU dér
Sydeuropa drar ned indexet under 50 (runt 46) och darmed uppl ever en kontraktion. Inget nytt i april egentligen
sdledes, Kina och Sydostasien drar fortfarande, USA vaxer om &n tamligen beskedligt och uppenbarligen utan
storre effekt pa arbetsmarknaden och Europa dr sorgebarnet, med norra delen som undantag. For mer [angsiktiga
aktieagare torde lardomen vara, att |amna alltfor kortsiktig makrostatistik, och dess kortsiktiga inverkan pa
borsutvecklingen, darhan? Greklandssmittan bubblar upp da och d&, och huvudsakligen skapas osikerhet kring
Spanien och Italien. Dessa ekonomier (9 resp. 13 % av EU:s BNP) & s3 pass stora, att de g &r att betrakta som
marginela, vilket Grekland i sig & (2,2 %). | borjan av mgj foreligger ett antal val, som inte bor skaka om
borserna mer an hogst tillfaligt, allt beroende pa utfall. Presidentval i Frankrike, parlamentsval i Grekland dar
den etablerade koalitionen forvantas aka pa storstryk och delstatsval i Tyskland (ett Tyskland som haller
industriproduktionen uppe pa en god niva trots alt). | marknaden torde dock samsta utfall vara hyfsat
diskonterat, si om borsen darrar till i borjaav maj torde det mojligen vara en kortare séttning. Sverige lever lite
av ett statfinansiellt eget liv just nu och i kombination med synnerligen goda bolagsrapporter (som tex bankerna,
Volvo, Trelleborg, Atlas, H&M, Electrolux, révarubolagen m.fl. — jatill och med Sandvik, antligen!), med en
bors som tappat ndgot sista ménaden, kanns det inte alltfor vagat att tro pd en aterhamtning dven hér pa sikt.
Rantorna har parkerats pafortsatt historiskt 1aganivaer, hér |&r knappast situationen andrasi bradrasket.

EU och penningpolitiken & fortfarande nyckeln i vart ndromrade. 2012 var ju tidigt prognosticerat som ett
stokigt &r. 2013 har majligheter att bli battre och vi ndrmar oss halvarsskiftet. Forhoppningarna ckar anyo?
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[Nista investeringstillfil

For att kunna investera i Utdelningsfonden Sarimner i juni ménad maste Sensor Fonder ha erhdllit kundavtalet
samt inbetald likvid till fondens bankgiro senast méndagen den 28 mg. Kopet av fondandelar kommer darefter
att genomforas den sista bankdagen i ménaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen. Kundavtalet kan skrivas
ut pawebben alternativt bestdllas via 08-400 440 52. Klicka palankarna nedan for fondernas dokument.
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ensor Sverige Select

Produktblad Produktblad

Kundavtal privatperson Kundavtal privatperson
Faktablad Faktablad

Prenumerera pd manadsbrevet Prenumerera pd manadsbrevet

Sensor Fonder AB
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08 —400 440 50. Fax: 08 -400 440 79
e-post: info@sensorfonder.se www.sensorfonder.se


http://www.sensorfonder.se/archive/files/19397/Produktblad - S%C3%A4rimner.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19351/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19365/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19377/S%C3%A4rimner Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19398/Produktblad - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx

Fondens agerande

Fonden steg under manaden med 1,49 % medan fondens benchmark sjonk med -0,02 %. Sedan arsskiftet &r
fonden upp med 13,04 % medan fondens benchmark har stigit med 5,81 %.

Borsen sjonk nagot under april ménad och handeln pa borsen var tidvis mycket slagig med béde stora upp- och
nedgéngar. Fokus |8g pa bolagens rapporter och efter en trég start s& avslutades rapportsisongen med starka
rapporter framst frén bank- och verkstadssektorn. Aven om rapporterarna varit riktigt bra & vér
huvuduppfattning att marknaden aterigen kommer att borja fokusera pd makrosiffror och da framst problemen i
Spanien. Fonden Okade tidigt i manaden sin likviditet genom att sdlja av sina tva innehav inom verkstadssektorn
da index brét under sin tekniska stodniva pa 1055. Vi valde aven att sdja SEB efter bolagets rapport som vi
anser var ndgot svag specidlt jamfort med de andra bankerna

Fondens nettoexponering var vid ménadens utgang 74 %. Runt 32 % av det totala portfdljvérdet var investerat i
preferensaktier inom fastighetsbranschen. Aven om langrantorna kan forvantas stiga en del den kommande tiden
ser vi dessa aktier som attraktiva for fondens sammanséttning.
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Avkastning olika tidsperioder Fondens storsta innehav

Fonden Bench- Diff

Bolag % av fonden
mark
1 BALDER PREF 214
Sedan fondstart 091130 13,71 13,29 0,42 2 BETSSON B 12,7
Senaste manaden 1,49 -0,02 1,51 3 COREM PRO GROUP PREF 7,6
Sedan arsskiftet 13,04 5,81 7,23 4 SEAMLESS DIST B 6,5
5 SWEDBANK AB A 6,4

Nettoexponering
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1) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rdntebdrande investeringar

2) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fore ev. insattningar

3) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar
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Utdelningsfonden Sarimner — april 2012 “NAV 2012-04-30;

Fondens agerande

Utde ningsfonden S&rimner §onk under mars med 0,37 % medan fondens benchmark steg 0,04 %. Borsen
fortsatte sin konsolidering under april och manaden avslutades med en nedgéng pa 0,16%.

Utdelningsfonden Sérimner utvecklades under den konsoliderande borsen i april marginelt sémre én fondens
benchmark och bdrsen generdllt. Fondens intzkter frén kopoptioner och stark kursutveckling efter bra rapporter
frén n&gra av fondens aktieinnehav réckte inte riktigt for att motverka framst en kraftig nedgang i Nokia, som
foll efter en vinstvarning. Efter vinstvarningen kom bolaget med en rapport som fick aktien att fortsétta falla
Under méanaden blev vi inte I6sta pd nagra av fondens april-optioner. Som vi skrivit tidigare Gvertraffade
borsuppgangen i borjan av aret varaforvantningar och storarisker i form av sydeuropeisk skuldszttning, kinesisk
avmattning och svag tillvéaxt kvarstar. Trots detta &r vi 8nda neutralt till svagt optimistiskt ingtélldatill borsen pa
sikt, bland annat efter att de svenska bolagsrapporterna bekréftat att bolagen gér bra samt blandad makrostatistik
som inte ger en entydigt negativ bild av framtiden. Med detta som bakgrund har vi fortsatt varafullt investerade i
aktier och samtidigt ha kopoptioner utfardade pa mgjoriteten av aktierna. Under manaden har vi halverat fondens
storainnehav i Tele2 efter en rapport som lamnade mer att onska. Istallet kopte vi Swedbank efter en nedgang i
aktien och sedermera fick vi vart kop bekraftat da bolaget kom med en positiv rapport. Mest positivt bidragande
under ménaden var Lundin Mining och Swedbank, medan Nokiaoch H&M bidrog mest negativt.
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B ytdelningsfonden Sarimner ® OMX Index
Avkastning olika tidsperioder —
Fondens storsta innehav
Fonden Bench- Diff
mark o
Bolag % av fonden % utférdat pa
Sedan fondstart 091230 0,79 12,00 -11,21 1 HENNES O MAURITZ B 10.1% 0%
Senaste manaden -0,37 0,04 -0,41 2 ATLAS COPCO A 8.7% 4%
Sedan arsskiftet 1,95 5,28 -3,33 3 NORDEA 8.1% 100%
n . = | 4 ERICSSONB 7,6% 100%
Allokering fondformogenheten 5 VOLVOB 5.7% 100%
BPorer Optionsstatistik fonden
-11%
Optioner, utfardat pa % av aktierna 69,8%
Optioner, marginal till [dsenkurs, snitt 8,3%
Likvida Optioner, dagar till forfall, snitt 40 dgr

medel
24%

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens vérde inklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden &r beraknade inklusive kassan





