Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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— Sensor Sverige Select - Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
Se mer om fondens historiska avkastning
Avkastning mars 2022 Avkastning 2015-2022
B g - —— ——m e W TR L

mars 2022 FLd kD me mT Ime FLak] 0e0 m 2&&2

Sensor Sverige Selec )
= Sensor Sverige Jelect m  Sensor Swerige Select

n Jamforelseindex (3% SIXRX + 30% OMRX T-billy = Jimforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbérsen steg i mars med 2,5 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade utdelningar).
Det har varit en minst sagt turbulent tid pa bérsen under forsta kvartalet i ar, och en av de samsta
inledningarna pa ett nytt borsar pa mycket lange. Efter en stark inledning de allra férsta dagarna i januari
spred Fed sitt nya dystra budskap att inflationen har kommit for att stanna och maste bekampas stenhart,
med hdjda rantor och ned- och bortdragna kvantitativa stimulanser. Pa det utldste Ryssland ett stort krig i
Europa med stora konsekvenser for olje- och gaspriser. Kinas stora nya covid-utbrott med omfattande
nedstangningar kom som ytterligare 16k pa laxen under mars manad.

Mot den bakgrunden ar det &nda en styrka att borsen har aterhamtat en hel del av nedgangen under den
senare delen av mars. Som mest, den 8 mars, var SIXRX ned 23 % sedan arsskiftet men ar i skrivande
stund ned ca 13 %. Nagon krasch har det inte blivit som ménga domedagsprofeter spadde. Det visar &n
en gang att marknaden har stor motstandskraft, att bérsen fortfarande ger battre avkastning an
obligationsmarknaden och att geopolitiska handelser ger krusningar pa ytan och far, oftast, marginella
ekonomiska konsekvenser.

Marknadssyn

Hur kan vi forsta den styrka borsen visat? Langa rantor har rusat kraftigt uppat, den amerikanska 10-
aringen som ar ett bra riktmarke har slappts I6s med en uppgang fran nivaer runt 1,5 % vid arsskiftet till
nu runt 2,4 %. For tva ar sedan var nivan runt 0,6 %. Avkastningskravet pa borsen stiger i det laget och
bdrsen borde da vara svag da alternativet obligationer ger forbattrad avkastning. Det var ocksa det vi sag
fram till kriget brot ut. Nu ser vi att borsen aterhamtar sig trots motvinden. De kraftigt stigande
obligationsrantorna indikerar ju ett stort séljtryck av obligationer, dvs fallande kurser, och troligen har en
hel del av det kapitalet sokt sig till aktiemarknaden, kanske kortsiktigt nu i den starka
utdelningssasongen. Placerarna forvantar sig troligen annu hogre rantor framover och koper da tillbaka
langa obligationer. Det kan ge ny press pa aktiemarknaden senare i var om denna teori stammer.

Overst pa agendan att bevaka for att alla ekonomer, placerare och strateger stér inflationen, réantorna,
tillvaxten, kriget och fortfarande en del corona. Vad ser vi?

Fed kommer att kraftfullt bekdmpa inflationen med rantehdéjningar vid varje policyméte under aret, dvs det
kan bli sju héjningar. Inflationen har inte hejdats, tvartom ser vi standigt nya hogre nivaer pa mellan fem
och 10 %. Andra centralbanker har redan hakat pa medan ECB och Riksbanken lurar i vassen men med
tydliga budskap att nivaerna kommer hdjas langt tidigare an férut kommunicerats. Realrantorna kommer
dock fortsatt vara negativa.

Tillvaxten mattas av och alla prognosinstitut skriver nu ned férvantningarna for aret, men kanner vi dem
ratt s& kommer fler neddragningar, man vagar ofta inte ta i for mycket nar man vrider om positionerna.
Inkdpscheferna ar fortfarande klart positiva, endast marginella neddragningar har vi sett an sa lange. Det
talas mycket om ytterligare svarigheter med logistik, produktionsstérningar och leveransproblem, sa vi blir
inte forvanade om ISM-siffrorna sjunker ytterligare senare i var.

Som vi skrev i forra manadsbrevet vagar eller kan vi inte spekulera om krigets utveckling da vi har att
gbra med ett land och en ledare som ar beredd att géra saker vi inte trodde hérde 2000-talet till. Kriget
kan bli langvarigt, det kan spridas och det kommer att fa ekonomiska konsekvenser. Det finns anledning
att vara oroad 6ver utvecklingen da Ryssland genom sina enorma gas- och oljereserver ar en maktfaktor
vad galler energi, och inte minst vad galler leveranser till Europa. De kraftigt h6jda priserna pa olja och
gas slar direkt igenom i konsumentledet bade for att varma bostéder och varmvattnet till duschen och for



att tanka bilen. Inte konstigt att konsumentfortroendet for framtiden globalt rasat kraftigt under arets
inledning.

Corona trodde vi lite naivt var dver, men det var fel visade Kina. Det kan komma nya varianter och det
kommer en host och vinter igen och i stora delar av varlden ar vaccinationsgraden fortfarande mycket

lag.

Kanske ser vi lite negativt pa utvecklingen och bérsen har éverraskat forr. Men det &r lite val manga
morka moln pa himlen for att vi ska 6ka exponeringen eller placera om till mer tillvaxtorienterade aktier.

Fondens utveckling

Fonden steg under mars med 1,9 % medan vart benchmark steg med 1,4 %. Sedan arets borjan har
fonden sjunkit med 5,7 % medan benchmark har sjunkit med 7,1 %. De innehav som bidrog mest positivt
till fonden under manaden var Investor, SSAB och AstraZeneca. De aktier som bidrog mest negativt var
AB Volvo, Nordea och Embracer.

Allt fokus under manaden har varit pa inflationssiffror och kriget i Ukrainas inverkningar pa
varldsekonomin och sa kommer det nog att fortsatt att vara fram till att marknaden ser att inflationen faller
tillbaka och att inte kriget sprider sig till andra lander. Pa bolagsfronten har det varit ratt nyhetsfattigt.
Manga bolag, framst bland de stora internationella, kommer att rapportera engangskostnader pga. att de
stangt ned sin verksamhet i Ryssland och att deras verksamhet i Ukraina gar pa sparlaga, men vi réknar
trots allt med att de effekterna éverlag blir begransade. Fonden har inga innehav med stor verksamhet i
antingen Ryssland eller Ukraina dven om flera av de verkstadsbolag som fonden ager har viss férsaljning
i badda dessa lander. Volvo har dessutom en storre fabrik i Kaluga och ifall den kommer forstatligas eller
inte ar ju naturligtvis ocksa en intressant fraga att folja.

Under manaden deltog fonden i en riktad nyemission pa narmare 1 miljard i Cibus. Bolaget har
undertecknat ett avtal om att kdpa 34 fastigheter i Danmark varda narmare 3 miljarder kronor. Bolaget
har inte varit narvarande tidigare i Danmark och vi ser positivt pa affaren, dels for att affaren ar ett stort
steg pa vagen for att uppfylla de nyligen uppsatta foretagsmalen t o m 2023, samt att kdpet dppnar upp
en helt ny geografisk marknad.

Under manaden har fonden fortsatt att styra sina innehav gentemot bolag som har lattare att hantera
stigande inflation och rantor. Under manaden har fonden aterkdpt Boliden samt 6kat i Nordea, SEB och

Cibus. Fonden har samtidigt salt Skanska samt minskat i AB Volvo.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 61 %.

Aktuell aktieexponering

Benchmark Fonden
50% 61%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 80 70% 80% 0% 100%

< >

Minskad exponering Okad exponering



Aktuell allokering

W Aktier

W Rintebirande

Likvida medel

Historisk aktieexponering

e —————,,,e

0%

2014-06

2014-12 4
2015-06
2015-12 4
2016-06 4
2016-12 4
2017-06 4

2017-12 4

2018-06 4
2018-12 4
2019-06 4
2019-12 4
2020-06 4
2020-12 4

2021-06 4

2021-12 4

Fakta om fonden

Strategi: Svensk blandfond
Mal: Overtraffa jamforelseindex
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: IR I I R
NAV kurs 220331 : 345,56

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% o&ver jamforelseindex
High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet
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Fondens stoérsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*

1 Investor 9,7 Total avkastning (fr 091130) 258% 125%
2 Nordea 6,3 Total avkastning (5 ar) 62,3%36,3%
3 AstraZeneca 6,1 Total avkastning (3 ar) 39,4%29,7%
4 Cibus 4,9 Total avkastning (1 ar) -1,2% 2,8%
5 Swedish Match 4,3 Total avkastning (YTD) -5,7% -7,1%
6 Sandvik 4,0 Volatilitet (fr 091130) 11,1% 7,4%
7 Balder 4,0 Volatilitet (5 ar) 10,9% 8,3%
8 Embracer 3,7 Volatilitet (3 ar) 11,4% 9,4%
9 Volvo 3,2 Volatilitet (1 ar) 11,3% 9,4%
10SSAB 3,1 Beta (fr 091130) 0,65 0,50
50,3 Beta (5 ar) 0,60 0,50

Beta (3 ar) 0,55 0,50

Beta (1 ar) 0,53 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 0,97 0,91

Sharpekvot (5 ar) 0,98 0,83

Sharpekvot (3 ar) 1,05 0,99

Sharpekvot (1 ar) -0,09 0,32

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat

Storsta rantebarande innehav Fordelning kreditbetyg

Bolag % av fonden Kreditbetyg Andel av
1 SFF FRN 240228 1,1 virdepapper fonden
2 Nordic Ent FRN 240523 0,9 0,0%
3 Lansférs FRN 250310 0,9
4 Husquarna FRN 230214 0.9 '“"eStdme“t AA+/AAJAA- L
5 M2 FRN 221219 08 grade A+/A/A- 1,3%

45 BBB+/BBB/BBB- 6,9%

Likviditet / kassa 21,9%

Rantepapper utan officiellt kreditbetyg 8,5%

(for dessa har interna kreditbetyg anvants)

Branschexponering
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
forvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08-400 440
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