Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
Select sedan fondstart
november 2009.

5%
4%
3%
2% 0,8% 0,8%

1%
emm—— n
1%
2%
3%

-5%

oktober 2014
B Sensor Sverige Select
m Jamférelseindex (50% SIXRX +50% OMRX T-bill)

31,1%
30%

209 | 15:7% 13,505

10% - e

0% -

-10%

P -15.7%
2010 2011 2012 2013 2014 YTD

B Sensor Sverige Select
m Jamforelseindex (50% SIXRX +50% OMRX T-bill)

Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 &r

NAV kurs 156,87

141031

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode
High water mark Ja, evigt
ISIN SE0002801290

20 % o6ver jamforelseindex

Sensor Sverige Select ér en flexibel blandfond som investerar i aktier och
réantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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- Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg marginellt under oktober med 1,6 % beréknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). I den siffran finns ingen dramatik, kan synas. Men i verkligheten
blev oktober en av de mer dramatiska mdnaderna pd mycket lange. Fram till mitten av
manaden foll kurserna med drygt 9 %, for att sedan dterhamta allt och lite till med en uppgang
p& drygt 12 %. Det var mycket lange sedan vi sdg en s& kraftig volatilitet i marknaden, och det
&r tecken pé att placerarna bérjar bli mer splittrade i synen p8 den fortsatta utvecklingen.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

I vart férra ménadsbrev skrev vi om hur vi hanterar all den information som kommer till oss
som ror konjunkturutveckling, det enorma flodet av makrostatistik. Det &r grunden for var syn
p& ekonomin i allmdnhet och bérsen i synnerhet. Och grunden fér hur stor exponering mot
aktiemarknaden vér portfélj ska ha. For att hitta ratta aktier att placera i &r rapporterna frén
bolagen tillsammans med egna och andras analyser véra viktigaste beslutsunderlag.

Rapporterna for Q3 har borjat ebba ut och vi kan konstatera att de kom in lite starkare an vi
trodde. Vinstokningen ligger pd ca 11 % jamfort med ett 8r tidigare. Det &r femte kvartalet i
féljd som vinsterna stiger med ca 10 % i &rstakt. Forséljningen ligger éver prognoserna fran
analytikerna, och det ar lite Gverraskande. Inte sd konstigt alltsd att borsen forst satte svag
makrostatistik i halsgropen i bérjan av manaden for att sedan kasta sig pd kdpknappen igen
nar bolagsrapporterna kom in.

Vi matas med svag statistik p& makrosidan frén stora delar av varlden utom USA, som fortsatter
att utvecklas starkt. Kinas tillvaxt faller ldngsamt ned mot 7 %, Japan kampar med att f& upp
béde inflation och tillvaxt. Jattelika program for att kdpa upp den gigantiska obligationsstocken
har satts igdng av centralbanken for att skapa tillvéxt, forsvaga yenen och f& upp inflationen.
Det &r program som ocksd ECB forbereder, och som kanske Riksbanken ocksd méste ta till om
inte nollrantan racker. Deflation ar ett spoke ingen vill kédnnas vid och hotet om en japansk
utveckling skrammer centralbankerna till en mycket I&ngvarig I&grantemiljo. Eftersom
skuldbergen fran krisen inte har betats av annu ar deflation livsfarligt da ju skulderna okar i
den miljon. Inflationen maste darfér borja stiga for att bade privatpersoner och foretag ska
borja vdga investera igen.

Fonden steg under oktober med 0,8 % % liksom vart benchmark som ocksé steg med 0,8 %.
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Bolag % av fonden

1 SEBA 8,3
2 BALDERB 6,5
3 BETSSONB 5,9
4 DELARKA HOLDING AB 4,9
5 KLOVERN PREF 4,7
6 SWEDBANK AB A 4,7
7 TELIASONERA 4,7
8 HENNES O MAURITZ B 4,3
9 CONSILIUM B 43
10 TELE2B 4,0
52,4

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130)  62,3%  44,6%

Total avkastning (3 &r) 60,8% 33,8%
Total avkastning (1 &r) 13,6% 8,2%
Total avkastning (YTD) 5,1% 5,7%
Volatilitet (fr 091130) 11,9% 6,8%
Volatilitet (3 &r) 89%  53%
Volatilitet (1 &r) 92%  3,8%
Volatilitet (YTD) 88%  41%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 &r) 0,60 0,50
Beta (1 ar) 0,89 0,50
Beta (YTD) 0,80 050
Sharpekvot (fr 091130) 0,79 0,92
Sharpekvot (3 &r) 1,83 1,59
Sharpekvot (1 &r) 1,40 1,93
Sharpekvot (YTD) 0,53 1,24

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

Sedan &rets borjan har fonden gtt upp med 5,13 % medan benchmark har stigit med 5,67 %.

Som vanligt vid stora indexsvangningar ar det de stora bolagen som ror sig mest. De bolag
som klarade nedgdngen bast fortsatte sedan att utvecklas val i uppgdngen ocksa. Vi tolkar det
som att placerarna ar mer nograknade och tittar mer pd kvalitet och utdelningskapacitet igen.
Vi har lagt tonvikten p8 just detta och tror att det &r den bésta mixen under perioden fram till
att utdelningarna skiljs av under véren.

Vi har under ménaden sélt alla aktier i Kambi, D Carnegie, Amasten, Byggmax, Autoliv, Axis
och Trelleborg. Vi har kopt Swedbank, NCC, Telia, Tele 2, Castellum, Unibet och Ica som ar
nya innehav. Vi har 6kat i SEB, Scandi Standard och Betsson samt minskat i Bulten. Fonden
har idag en stor exponering mot utdelningsaktier, inkluderande preferensaktier i stabila
fastighetsbolag.

Fonden var vid mé&nadsskiftet 6verexponerad mot sallankdp- och finanssektorn, medan fonden
var underexponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt exponering mot material-,
energi- och halsovardssektorn. Fondens nettoexponering var vid manadens slut 88 %, varav
ca 15 % var investerat i preferensaktier.

Benchmark Fonden
50% 88%
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

