Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
Select sedan fondstart
november 2009.
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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 170331 212,88

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o&ver jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg under mars med 2,1 % beraknat efter SIXRX (inklusive dterinvesterade
utdelningar). En ganska lugn mdnad med sma rorelser innan kurserna borjade stiga lite
snabbare de sista dagarna. Mars &r ju normalt sett en mellanmdnad p8 bérsen innan Q1-
rapportermna kommer in och hégsdsongen fér stammor och utdelningar sker i april. Hittills i
&r har stockholmsbdrsens SIXRX-index gétt upp 6,5 % under kvartalet. Vi har haft en stark
marknad adnda sedan brexit-omrdstningen vid halvérsskiftet. De tre senaste kvartalen har
borsen stigit med éver 20 %.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Marknaderna har de senaste mdnaderna stallt in sig pd en hdgre inflation och darmed hogre
rantor, vilket driver borserna dd kapital allokeras fr&n obligationsmarknaderna. Till en viss
punkt, dd obligationerna blir attraktiva igen, och bérsen dréneras p& kapital. Vi ar inte dér &n
och vi tror inte att rantorna kommer att stiga snabbt framdver heller. Inflationen har tagit fart
mycket pd grund av engdngshandelser som sonderslagna gronsaksskardar i Sydeuropa och
stigande oljepris. Badde ECB och Riksbanken har ocksa tydligt indikerat att det kommer ta 1&ng
tid innan rantorna kommer att hdjas, och stimulanserna kommer att fortsatta ett tag till.

PMI steg till 65,2 i mars — Industrin avslutar kv.1 pd hogvarv. Det var rubriken frdn den senaste
matningen av inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin. PMI-total 6kade med 4,3
indexenheter och noterades p 65,2 i mars, en uppgéng fran 60,9 i februari. Samtliga delindex
bidrog till uppgdngen i PMI dér orderingdng och produktion svarade fér de stérsta bidragen.
Aven om manatliga férandringar ska tas med viss forsiktighet & den upp&tgdende trenden i
PMI tydlig och den visar pd en allt starkare industrikonjunktur.

Oavsett marknad eller land kommer positiva konjunkturrapporter. Aven de tidigare s8 pressade
tillvaxtmarknaderna lyfter nu i spdren av hogre rdvarupriser. Dollarn &r en viktig faktor for
dessa lander dd dels séljer mycket i dollar, och dels har stora 18n tagna i dollar. En stark dollar
drar ned ravarupriserna och gér I&nen dyrare. FED &r nu inne i en period med rantehdjningar
vilket rimligen starker dollarn, men Trump vill hdlla tillbaka styrkan med en expansiv
finanspolitk. Om han lyckas eller inte ar den stora frdgan som kommer att styra
finansmarknaderna.

Fonden steg under mars med 1,0 % medan vart benchmark steg med 1,0 %. Sedan drets
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Bolag % av fonden

1 SAS PREF 8,6
2 NORDEA 6,6
3 EVOLUTION GAMING 5,8
4 BOLIDEN 51
5 VOLVO B 4,7
6 SKANSKAB 47
7 TRELLEBORG B 4,6
8 BALDER B 4,3
9 THULE GROUP AB 43
10 SCANDIC HOTELS 3,9
52,7

Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130) 120,3%  75,9%
Total avkastning (5 &r) 96,6%  43,5%
Total avkastning (3 &r) 36,3% 20,7%
Total avkastning (1 &r) 57% 10,1%
Total avkastning (YTD) 6,8% 3,1%
Volatilitet (fr 091130) 11,4% 6,8%
Volatilitet (5 ar) 9,4% 6,0%
Volatilitet (3 &r) 10,0%  6,3%
Volatilitet (1 &r) 9,7%  3,9%
Beta (fr 091130) 071 050
Beta (5 ar) 0,58 0,50
Beta (3 ar) 0,61 0,50
Beta (1 &r) 1,10 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,96 0,95
Sharpekvot (5 &r) 1,51 1,21
Sharpekvot (3 &r) 1,12 1,02
Sharpekvot (1 &r) 0,66 2,69

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +

50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

boérjan har fonden stigit med 6,8 % medan benchmark har stigit med 3,1 %.

M&naden var handelsefattig géllande foretagsspecifika nyheter. Fokus 1&g istéllet pa
makronyheter och olika uttalanden frdn Trump. De makrosiffror som presenterades starker
bilden av en allt starkare konjunktur medan marknaden bérjar bli allt oroligare for att Trump
inte skall lyckas genomftra en stor del av sin ekonomiska politik. Under andra halvan av april
kor rapportsasongen for kvartal 1 igdng och vi forvantar oss rapporter som indikerar fortsatt
okad optimism.

I Sverige presenterades den spelutredning som marknaden vantat lange p&. De viktigaste
nyheterna i utredningen var att skattesatsen blev 18 procent och att utredningen inte foreslog
négra inskrankningar gallande de nuvarande spelprodukter som spelbolagen marknadsfor. Ifall
forslaget gér igenom anser vi att riskpremien i de noterade spelbolagen bér falla ndgot.

Fonden har under perioden gjort foljande storre forandringar: Fonden har s8It Assa samt 6kat
i Volvo. Fonden saknar helt exponering mot dagligvaru- hélsovards- energi- och
telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 92 %.

Benchmark Fonden
50% 92%
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19533/SF_Kundavtal_privatkund_SA11_foruml%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19532/SF_Kundavtal_juridiskperson_SA11_formul%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19512/Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19531/Informationsbroschyr%20-%20Select.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/

