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Sammanfattning

Utgangspunkten for fonden, Sensor Rantefond, ar att ansvarfulla investeringar och
avkastning till andelsdgarna ar tatt forknippat. Fonden rapporterar i enlighet med artikel 8
SFDR (EU:s disclosureférordning) och 50 procent av fondens varde ska utgoras av
investeringar som ar anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper. Fonden
forbinder sig att andelen hallbara investeringar atminstone ska uppga till 15 procent av
fondens totala volym. Sensor Fonder AB (Fondbolaget) har utvecklat policys och processer
for att sdkerstalla att investeringsobjekten uppfyller det aktuella malet for hallbar investering
for fonden.

En hallbar investering definieras i SFDR som en investering i en ekonomisk verksamhet som
bidrar till ett miljomal och/eller ett socialt mal och forutsatt att investeringarna inte orsakar
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal och att investeringsobjekten
foljer praxis for god styrning. Fondbolaget mater bidrag till hallbarhetsmal mot FN:s 17
globala mal, EU Taxonomin samt obligationer som av tredje part har bedomts som grona
och/eller sociala obligationer tillampas for att avgora vad som ar en hallbar investering.
Fonden beddémer att en investering framjar om den &r/har:

e involverad i verksamheter som bidrar till ett miljomal eller socialt mal enligt FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

e faststdllt mal enligt Parisavtalet (exempelvis dar verksamheten har faststallt ett
klimatmal som ocksa har validerats av Science Based Targets Initiative).

e uttalade hallbarhetsteman (exempelvis om det &r av tredjepart bedomda som grona eller
sociala obligationer).

Fonden foljer fyra metoder i investeringsstrategin for att integrera hallbarhet i forvaltningen.
Metod 1 Grundlig hallbarhetsanalys:

Fonden investerar i féretag, som pa férhand och I6pande, analyseras och betygsatts i
fondbolagets interna hallbarhetsmatris.

Metod 2 Exkludering:

Som en del av malsattningen att géra hallbara investeringar samt att minska fondens
hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer tillampar fonden en
exkluderingsstrategi. Detta innebar uteslutning av investeringsobjekt som exempelvis bryter
FN:s globala 6verenskommelser, OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller har en
verksamhet som ej ar i linje med fondbolagets exkluderingslista.

Metod 3 Aktivt dgande

Fondforvaltarna for pa uppdrag av sina andelsagare dialog bade med saval befintliga
portféljbolag som med potentiella investeringsobjekt i syfte att de ska forbattra sin ESG-
praxis.




Metod 4 Hallbarhetsbedémning

For att kunna klassificera ett innehav som hallbart krdvs det att investeringen &r i linje med
fondbolagets ramverk for hallbara investeringar eller investeringar anpassade efter fondens
framjandeegenskaper. | hallbarhetsbeddmningen krédvs det att inga hallbara investeringar ska
orsaka betydande skada fér annat mal fér hallbar investering. Detta méats genom att
investeringarna maste klara fondbolagets s.k. do-no-significant-harm-test samt att
investeringsobjektet foljer praxis for god styrning.

Fondbolaget bedomer att en investering bidrar till ett mal for hallbar investering om:

e Minst 20 % av omsattningen bidrar till ett eller flera av FN:s globala mal (med inriktning
pamal3,5,11, 12 och 13).

e Minst 20 % av omsattningen, kapitalutgifter eller driftsutgifter i investeringsobjektet ar
taxonomiforenlig.

e Objektet utgdr en gron eller social obligation (som verifierats av av tredjepart)

Investeringars negativa paverkan pa hallbarhetsfaktorer beaktas som en integrerad del av
investeringsprocessen for fonden. Investeringar kontrolleras sa att de inte gor betydande
skada i férhallande till relevanta och valda hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer).

Forvaltarna stravar alltid efter att ha sa fullstandig och tillforlitlig information som majligt om
investeringarna i fonderna. Data fér hallbarhetsanalysen inhdmtas fran investeringsobjektens
rapporter, via direktkontakt med objekten samt via externa datakallor. Vid valet av extern
leverantor for ESG-data utvarderades alternativen pad marknaden och valet baserades pa
funktionalitet, antalet hallbarhetsanalytiker, metodologi, pris samt datakvalitet.
Utvarderingen av hallbarhetsleverantorer pagar Iopande. Det kan dock inte garanteras att
den information som inhamtas alltid ar fullstandig och korrekt.

Fondbolaget utdvar, i de fall dar dgarinflytande kan antas ha en reell paverkan,
paverkansarbete genom att engagera sig i de bolag som fonderna investerar i enlighet med
var policy for aktiedgarengagemang. Fondbolaget publicerar arsvis en hallbarhetsrapport
som omfattar det paverkansarbete som utforts under det foregdende aret.

Inget hallbart investeringsmal
Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper utan att ha
hallbara investeringar som mal.

Den finansiella produktens miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Fondbolaget har utvecklat policys och processer for att sakerstalla att investeringsobjekten
uppfyller det aktuella malet for hallbar investering for fonden. For att efterleva fondbolagets
ambitioner gallande hallbarhet samt investeringsstrategi beaktas hallbarhet som en faktor
for att generera alfa till andelsdgarna. Darfor inkluderas och vérderas hallbarhet pa samma
satt som investeringens fundamentala och tekniska attribut.

Fonden avser att investera i foretag som proaktivt arbetar for en hallbar miljé. Det betyder
att fonden framjar féljande egenskaper:

- Verksamheter som bidrar till ett miljomal eller socialt mal enligt FN:s globala mal for
hallbar utveckling (med inriktning pa mal 3, 5, 11, 12 och 13).



- Investeringsobjekt med malsattning att efterleva Parisavtalets utslappsmal (dessa
investeringsobjekt har ocksa klimatmal validerade av Science Based Targets Initiative).

- Rantebarande finansiella instrument med uttalade hallbarhetsteman (exempelvis av
tredjepart bedémda som grona eller sociala obligationer).

Investeringsstrategi

Sensor Rantefond ar en aktivt forvaltad rantefond, som placerar i huvudsak i rantebarande
instrument, sdsom obligationer och certifikat, foretrddesvis utgivna i SEK. Fondens
malsattning ar att genom en diversifierad portfolj uppna en god langsiktig vardetillvaxt.
Samtidigt framjar fonden miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhet i investeringsprocessen.

Analys infér investering

Som har redogjorts for ovan tillampar fonden vissa exkluderingskriterier som baseras pa
hallbarhetsurval. Investeringsobjekt som ar verksamma inom vissa sektorer som forvaltarna
bedémer vara etiskt kontroversiella eller forenade med betydande hallbarhetsrisk kan aldrig
komma att inga i fondens investeringsuniversum.

Fonden tillampar bindande exkluderingskriterier som innebar att vissa sektorer aldrig kan
komma att inga i fondens investeringsuniversum. De exkluderingskriterier som tillampas for
fonden innebar att foljande verksamheter exkluderas:

- Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen
- Pornografi

- Fossila branslen (olja, gas, kol)
o Avser utvinning, prospektering och raffinering
o Avser utover det shale energy och arktisk olje- och gasprospektering
o Avser e] transport, lagring eller relaterade produkter och tjanster

- Alkohol
o Avser alkoholhaltiga drycker
o Inkluderar distribution i de fall bolag som sdljer alkoholhaltiga drycker for mer
an fem procent av omsattningen.
o Avser ej relaterade produkter och tjanster. Exempelvis forpackningar och
glasflaskor

- Uran (om det uppgar till mer an 5 % av omsattningen i objektet)
- Tobak (om det uppgar till mer an 5 % av omséattningen i objektet)
o Avser om omséttningen harrér fran produktion av tobak eller tobaksprodukter

(var for sig eller tillsammans)

Utover detta exkluderas investeringsobjekt som har varit inblandade i brott mot FN:s globala
overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.



Vidare har fondbolaget etablerat ett sarskilt verktyg for sin hallbarhetsanalys som innebér att
varje investeringsobjekt som ingar i fondens investeringsunivers analyseras och betygssatts
utifran verktyget (”hallbarhetsmatrisen”).

Analysen sker fore handel for att sakerstalla att endast investeringar som uppfyller det
interna minimikravet gallande ESG-poang ar kvalificerade for inkludering. Matrisen grundar
sig i 24 hallbarhetsrelaterade fragestallningar som utmynnar i ett internt ESG-poang for
investeringsobjekt. Ett hogre ESG-poang betyder att objektet ar mer hallbart. Genom ESG-
podngen kategoriseras darmed investeringsobjekten som ”icke-hallbart” (0-19p), "neutralt”
(20-49p) eller "hallbart” (50-75p). Fragestallningarna innefattar exempelvis huruvida
investeringsobjektet har verksamhet som aterfinns pa fondens valda exkluderingslista, ifall
det har faststallt ett klimatmal som har validerats av Science Based Targets Initiative, hur stor
andel av den ekonomiska verksamheten som ar taxonomiférenlig och ifall
investeringsobjektet har en sund bolagsstyrning i termer av sund ledningsstruktur,
medarbetarrelationer, personalersattningar samt efterlevnad av skattskyldighet, dvs.
uppfyller praxis for god styrning. Fragestallningarna innefattar dven en uppskattning gallande
fondens mojlighet att kunna paverka investeringsobjektet till att agera mer hallbart.

Analys under investering

Analysen uppdateras halvarsvis for att sdkerstalla att investeringsobjektet fortsatt efterlever
de halbarhetsrelaterade malsattningar som uppgavs vid den initiala investeringen. Givet att
investeringsobjektet har analytikertackning av fondbolagets valda hallbarhetsleverantor
beaktas alltid hallbarhetsleverantérens bedémning och deras betyg inkluderas i sa fall ocksa i
den sammanvagda ESG-betygssattningen.

Fondforvaltarna for dialog bade saval med befintliga portfoéljbolag och med potentiella
investeringsobjekt for att kommunicera vilka hallbarhetsrelaterade ataganden fonden har. |
denna dialog kan forvaltarna ocksa samarbeta med andra investerare, delta och rosta pa
bolagsstammor samt anvanda opinionsbildning fran en extern tredjepartsleverantor i syfte
att paverka.

Om ett investeringsobjekt exempelvis inte visar pa en minskning av utslapp, mangden avfall
eller liknande och ingen férbattring sker under ndstkommande 24 manader samt att
innehavet inte har en tydlig strategi for forbattring, ska Bolaget genom aktiv dialog med
investeringsobjektet forsdka paverka dem att verka fér en minskning av den aktuella
indikatorn. Sker ingen forbattring resulterar det i att investeringsobjektet exkluderas fran
Bolagets fonder. Normalt sett ger Bolaget endast ett rakenskapsar for att korrigera en
situation dar ett foretag har allvarliga 6vertradelser mot internationella normer och
standarder. Om situationen inte atgdrdas inom den tidsramen och det inte ges tillrdckliga
forsakringar om att sddana problem inte sannolikt kommer att upprepas i framtiden,
kommer Bolaget att exkludera investeringsobjektet fran Bolagets fonder.

Fondbolagets bedomning av god styrning i investeringsobjekten baseras pa fondbolagets
interna verktyg for hallbarhetsanalys, vilket utgors av en hallbarhetsmatris. Matrisen
innehaller ett flertal fragestallningar som amnar utrona investeringsobjektets
styrningsrelaterade formaga. Detta inkluderar en bedémning avseende ledningsstruktur
(t.ex. policys betraffande korruption och mutor), medarbetarrelationer (t.ex. fragor om
foreningsfrihet och kollektiva férhandlingar), personalersattningar (t.ex. strukturer om roster
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mot ersattningsrapporten) samt efterlevnad av skattskyldigheter (t.ex. indikatorer om
skatteincidenter). Férvaltarna har faststallt kriterier som innebar att investeringsobjekten
inte far bryta mot OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller FN:s vagledande principer
for foretag och manskliga rattigheter.

Andel investeringar

2 Andra miljérelaterade
#1A Hallbara -
15 9% 015 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvénds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Fonden forvantas over tid som lagst investera 50 % av fondens marknadsvarde i innehav som
ar anpassade till fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper. Resterande del kommer
att utgdras av kontanter och eventuellt andra tilldtna tillgangsslag som det saknas tillgédnglig
data fér. Om sistndmnda investeringar finns sa bedéms de i syfte att sdkerstalla att de
uppfyller sociala minimiskyddsatgarder.

Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Bolaget har vissa interna kontrollmekanismer for 6vervakning av att fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper framjas. Dessa utgors av kontinuerlig (dtminstone tva ganger per ar)
bevakning av innehaven i portféljen utifran den ESG-matris som fondbolaget anvander sig av
pre trade for att utvardera en potentiell investering.

Fondbolaget har dven externa kontrollmekanismer for 6vervakning, vilka innefattar
kontroller som genomférs av fondbolagets funktion for regelefterlevnad, riskhantering och
internrevision som oberoende fran férvaltningen granskar fondens innehav i férhallande till
satta parametrar utifran bolagets riktlinjer, rutiner och ramverk for hallbarhet i
forvaltningen.

Metoder fér miljorelaterade eller sociala egenskaper
Investeringsbeslut baseras pa den interna hallbarhetsanalys som genomférs innan
investering. Data erhalls fran en hallbarhetsdataleverantor samt fran portféljbolagens egna



rapportering. Detta forfarande sakerstaller att fondens val av innehav moter de
fordefinierade kriterierna for vilka bolag som ska inkluderas eller exkluderas.

For att kontinuerligt verifiera att inga bolag som bryter mot fondens exkluderingsregler finns
med, genomfors regelbundna uppféljningar pa varje innehav. Detta innebér att uppdaterad
information om varje bolag samlas in fran externa dataleverantorer. Om en ny bedémning
visar att ett bolag inte langre uppfyller fondens krav, markeras detta for uppfoljning i den
|6pande 6versynen av fondens innehav och resulterar i avyttring av innehavet.

Datakallor och bearbetning

Forvaltarna stravar alltid efter att ha sa fullstandig och tillforlitlig information som maijligt om
investeringarna i fonden. Primart inhdmtas data for hallbarhetsanalysen fran
investeringsobjektens arsrapporter samt via direktkontakt med bolaget och dess ledning,
databaser som Bloomberg och Science Based Targets Initiative samt hallbarhetsleverantorer
som Datia.

| de fall investeringsobjektet sjalv inte redovisar andel av taxonomiférenlighet eller intdakter
relaterade till FN:s globala mal for hallbar utveckling inhdmtas detta fran Datia och kan delvis
vara estimerade siffror. Information om paverkan pa huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer ("PAI”) inhdmtas primért fran Datia och dven denna data kan vara
estimerad. Data kopplat till kvantitativa klimatmal och huruvida investeringsobjektet har
verksamhet som strider mot fondens exkluderingslista hamtas primart fran arsrapporter
publicerade av bolagen. Ifall data varken finns att inhamta via Datia eller via portféljbolagens
rapporter kontaktar fondbolaget i férsta hand féretradare for bolaget for att inhamta
information. Att investeringsobjektet inte bryter mot FN:s vagledande principer for foretag
och manskliga rattigheter eller OECD:s riktlinjer kontrolleras primart via Datia. Andelen
estimerad data redovisas i anslutning till dar den rapporteras.

Fondbolaget har som ambition att fortsatta att utvardera marknaden for
hallbarhetsleverantorer och i takt med att marknaden mognar kunna omprova valet av
leverantor ifall det visar sig att andra leverantorer kan erbjuda en battre produkt. Vid val av
extern leverantor for ESG-data utvarderades alternativen pa marknaden och valet baseras
delvis pa funktionalitet, antalet hallbarhetsanalytiker, metodologi, pris samt datakvalitet.

Begransningar av metoder och datakallor

Tillgangligheten av data inom det segment som fonden placerar ar fortfarande begransat.
Det ar darfor vanskligt for fondbolaget att forlita oss pa den information fondbolaget kan
erhalla frdn kommersiella datakallor och informationen dar ar ofta estimerad. Det kan inte
garanteras att den hallbarhetsinformation som inhdamtas &r fullstdndig och korrekt.
Fondbolaget soker i forsta hand efter information hos det specifika portféljbolaget. | andra
hand soker fondbolaget den aktuella informationen via externa dataleverantorer.

| bolagsdialoger uppmuntras investeringsobjekten att rapportera data sa att fondernas
analys kan bli sa rattvisande som majligt.

Due diligence
Fonden investerar enbart i bolag som har analyserats utifran fondbolagets interna
hallbarhetsmatris och erhallit fondbolagets interna minimikrav pa ESG-poang.



Matrisen bestar av cirka 25 fragestallningar som ar utformade utifran fondens
framjandeegenskaper. Matrisen innefattar fragestéllningar relaterade till huruvida
investeringen har miljomal relaterade till FN:s globala mal for hallbar utveckling och EU-
taxonomin. Utdver det kontrolleras det huruvida investeringsobjektet har matbara och
kvantitativa klimatmal (inkluderat malsattningar via Science Based Targets. Matrisen
innefattar ocksa en kontroll mot fondbolagets exkluderingslista.

Policyer for aktiedgarengagemang

Fondbolaget utévar paverkansarbete genom att engagera sig i de investeringsobjekt som
fonderna investerar i enlighet med Bolagets policy for aktiedgarengagemang. Fragor som kan
bedOmas vara av vasentlig betydelse innefattar forutom klimat och miljé daven foretagets
ledning och styrning, anstalldas rattigheter och ersattningar. Bolaget samarbetar dven med
andra investerare i specifika fall nar fondbolaget bedémer det som effektivt och lampligt vad
galler hallbarhetsfragor. Konkret kan strategin for engagemang komma till uttryck genom
nedanstdende atgarder:

- Att portfoljbolaget ska satta ett vetenskapligt baserat klimatmal i linje med Paris-
avtalet, exempelvis via Science Based Targets Initiative

- Att portfoljbolaget ska bli signatarer till UN Global Compact

- Vid emittering av obligationer ska kapitalet vara 6ronmarkta at hallbara projekt
(s.k. grona obligationer)

- Att bolag med rorliga incitamentsstrukturer ska implementera ESG-relaterade
KPl:er for ledande befattningshavare

- Att portféljbolaget ska publicera mer omfattande hallbarhetsinformation samt
inkludera hallbarhetsrisker i deras rapportering

Fondbolaget publicerar arligen en hallbarhetsrapport som omfattar de paverkansarbete som
utforts under det féregaende aret.



