Bors: Stockholmsborsen steg med 8,78 % under mars méanad. Anledningen till den stora uppgangen var framst
att oron for Grekland mildrades samt positiva makrosiffror frin omvirlden. Amerikansk statistik visade att
aterhamtningen fortsitter och att foretagen blir allt mer positiva till framtiden. Aven i Europa finns det signaler
om aterhdmtning dven om det gar trogare dir. Asien med Kina som draglok ser fortsatt starkt ut och Kinas
tillviixt borjar aterigen ndrma sig tvasiffriga tillvixttal. Kinas tillvixt dr s stark att myndigheterna har givit
ytterligare signaler om atstramningar for att motverka bubblor i ekonomin.

P4 bolagsniva har mars varit en héindelsefattig manad. Inget av de stora bolagen har vinstvarnat vilket tyder pa
att bolagen Gverlag kommer att na analytikernas prognoser. Var uppfattning 4r fortsatt att bolagens rapporter for
kvartal ett kommer att vara ovanligt viktiga i och med att bevisbordan pa bolagen att visa omsittningsékningar
okar hela tiden.

Makro och rintor: Langrintan ligger fortfarande i stort sett stilla medan kortréntan har fortsatt rora sig uppét da
den forsta réntehojningen fran Riksbanken kommer allt ndrmre. Den makrostatistik som inkommit under mars
har generellt sett varit stark, dér bla inkOpschefsindex runt om i vérlden natt de hogsta nivéerna pa ménga ar.
Gléddjande nog verkar ocksa fallet pa den amerikanska arbetsmarknaden till slut ha planat ut och en bra
utveckling dér kan ge stort stod till tilltagande konsumtion vilket kan vara en av de viktigaste faktorerna i
aterhdmtningen pa négra ars sikt. Den framatblickande statistiken ligger dock aningen fére den faktiska, vilket
syns i tex jamforelsen mellan inkdpschefsindex och faktiska produktions- och ordersiffror.

Exitstrategierna for stimulansatgirderna har fortsatt diskuteras under manaden och dven dessa rycker allt ndrmre.
Om inte inflationen skulle ta fart, vilket de flesta dock tror att den gor, kan vi fa se fortsatt extremt expansiv
penningpolitik under en lingre period #n forvintat. Aven underskotten i PIIGS-linderna r i fortsatt fokus och
riskerna i samband med dessa blev konkretiserade nédr Grekland fick betala ca 4 procentenheter mer @n Tyskland
for att lana pengar. Vi har inte sett slutet inom detta omrade utan forvéntar oss att fokus framover istillet kan
skjutas till andra ldnder sasom tex Storbritannien. Summerat ser makrobilden alltsa allt ljusare ut, men det &r allt
for tidigt att avskriva de (stora!) risker som virlden star infér kommande ar, och da syftar vi framfér allt pa
reduceringen av skuldbordan i ménga linder samt effekterna av detta.

For att kunna investera i fonderna i april maste Sensor Fonder ha erhallit kundavtalet samt inbetald likvid till
fondens bankgiro senaste tisdagen den 27 april. Kopet av fondandelar kommer direfter att genomforas den sista
bankdagen i manaden. Kundavtalet kan skrivas ut p webben alternativt bestillas via 08-400 440 52. Klicka pa

linkarna nedan for att komma till fondernas dokument.
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Fondens agerande

Fonden steg under manaden med 6,14% medan referensindex steg med 4,40%. Sedan start #r fonden upp 6,30%
medan referensindex &r upp 5,56%. Borsen formligen rusade rakt upp efter méanadsskiftet viket var negativt i
borjan i och med fondens laga exponering mot marknaden. I och med att de stigande kurserna berodde pa starka
makrosiffor fran omvirlden och en teknisk kopsignal valde vi att 6ka exponeringen och vid manadsskiftet hade
vi en nettoexponering pa 93,4%. Under méanaden har vi minskat var undervikt i industri kraftigt medan vi
fortfarande har en forsiktig instillning till finansaktier och da framst till bankaktier. Fonden &r fortsatt kraftigt
overviktat mot sillankdpsvaror.

Rapporterna for kvartal ett ndrmar sig och vi dr forsiktigt positiva infér dessa. Vart investeringsfokus ligger
fortsatt pa bolag som rapporterade starka rapporter under forra kvartalet. Rapportsdsongen drar igang den 12
april med amerikanska Alcoa som brukar vara en bra vigledare om hur rapporterna kommer att mottagas.
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Avkastning olika tidsperioder..

Fonden Index Diff

Bolag % av fonden

Sedan fondstart 091130 6,30 5,56 0,74
Senaste manaden 6,14 4,40 1,74 1 XACT BULL 8,8
Sedan arsskiftet 3,07 4,56 -1,48 2 KINNEVIK B 7,2
3 TRETTI AB 5,2
i 4 BILLERUD 4,5
Nettoexponering 1 5 SANDVIK 4,1
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1) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

2) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rantebdrande investeringar

3) Auvser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl kassan men fore ev. insattningar vid
det utgdende manadsskiftet
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Utdelningsfonden

Fondens agerande

Utdelningsfonden Sarimner steg under mars med 5,78% medan fondens jamforelseindex steg 0,20%. Vi har
under méanaden haft optioner utfirdade pé nistan alla innehav vilket sénkt risken i fonden visentligt och for
nidrvarande finns en “kudde” med optioner som &r “in the money” vilket delvis skyddar fonden om borsen skulle
backa. Optionerna har dimpat tillvixten nagot jamfort med den extremt starka borsutvecklingen under mars,
detta dr dock helt i linje med fondens strategi for att skapa langsiktig tillvixt med légre risk &n borsen.

Vi har under mars bade haft forfall och blivit 1osta pa nagra av fondens innehav. Vi ir fortfarande svagt positivt
instéllda till borsen men efter den extrema uppgangen under mars manad har vi valt att inte aterinvestera hela de
belopp vi erhallit vid 1osen utan har for ndrvarande ca 12% av fondens tillgangar i likviditet. Vi tror att det under
kommande rapportperiod kan dyka upp intressant investeringsmojligheter da vi kan utnyttja den flexibilitet
fonden har genom att ha en mindre del av kapitalet i likviditet. Nytt innehav i fonden &dr Autoliv medan vi dnnu
inte aterkopt Securitas, ABB, Telia och HM efter att ha blivit 16sta. Positivt bidragande under ménaden var bland
annat Nokia, Tele2 och Lundin Petroleum, medan Autoliv var det enda innehav som bidrog negativt. Storsta
innehaven i fonden #r nu Nokia, Kinnevik och Tele2.
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Avkastning olika tidsperioder .
Fondens storsta innehav 2
Fonden Index Diff
Sedan fondstart 091230 512 054 458 Bolag % av fonden % utfardat pa
Senaste ma'.’ade” 578 020 558 1 NOKIA CORP. SEK 7,8% 100%
Sedan arsskiftet 5,12 0,54 4,58 5 KINNEVIK B 7.7% 100%
. S . 3 TELE2B 7,4% 100%
Allokering fondformogenheten 4 ALFA LAVAL 7.4% 100%
5 ERICSSON B 7,3% 100%
Optioner
-2,3% s e -
Optionsstatistik fonden
Likvida ) ) . )
Mmedel Optioner, utfardat pa % av aktierna 99,44%
19% Optioner, marginal till I16senkurs, snitt 0,69%
Optioner, dagar till forfall, snitt 34 dgr

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgaende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering &dr berdknad som branschens andel av fondens varde exklusive kassan och ev.
rantebdrande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade exklusive kassan





