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BAKGRUND

Inledning

Den 10 mars 2021 tradde Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska Iladmnas inom den finansiella sektorn
("Disclosureférordningen”) i kraft. Disclosureférordningen ar en del av Europeiska
Kommissionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt och syftar bland annat till att

sakerstalla transparens och 6ppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.

Av regelverket framgar att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska agera i
slutinvesterarnas basta intresse, inbegripet men inte begransat till kravet att genomféra en
lamplig due diligence-kontroll innan investeringar gors. Av skal 12 i Disclosureférordningen
framgar att for att uppfylla sina skyldigheter i regelverket bor finansmarknadsaktorer och
finansiella radgivare i sina processer, daribland processerna for due diligence-kontroll, integrera
inte endast alla relevanta finansiella risker, utan &aven alla dari ingaende relevanta
hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en relevant betydande negativ inverkan pa den finansiella

avkastningen av en investering eller radgivning, och fortlépande utvardera dessa risker.

Mot denna bakgrund har Sensor Fonder AB (“Bolaget”) upprattat och antagit féljande policy fér

integrering av hallbarhetsrisker/due-diligence policy.

FINANSIELLA PRODUKTER OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget forvaltar fonderna Sensor Sverige Select, Sensor Sverige Focus och Sensor Rantefond
("Fonderna”) vars medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Derivatinstrument kan anvandas i Sensor Sverige
Select och i Sensor Rantefond.

Bolagets fond, Sensor Sverige Select, finns aven att handla inom Premiepensionsmyndigheten
PPM. Upphandlaren till PPM, Fondtorgsnamnden ("FTN”), staller bland annat sarskilda krav pa
fonder i fragor om héllbarhet (se nedan under avsnitt 8).

INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

Med héllbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som om den skulle intraffa skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde ("hallbarhetsrisk”).

| begreppet hallbarhetsrisk vager Bolaget saledes in risker som ar identifierade och relaterade till
miljé6 och klimat, manskliga rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och jamstalldhet samt
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

transparens. Transparens och 0ppenhet ar en forutsattning fér en hallbar process, vilket dven
inkluderar hur Bolaget beslutat att beakta hallbarhetsrisker vid val av investeringsobjekt och
regioner eller sektorer.

Fonderna investerar i foretag, som pa férhand och I6pande, analyseras och betygsatts i Bolagets
interna ESG-matris. Detta for att sakerstalla att investeringar endast sker i foretag som uppfyller
det interna minimikravet gallande ESG-poang. Matrisen innefattar exempelvis fragestallningar
gallande investeringsobjektets globala ESG-engagemang (sasom ifall de anslutit sig till initiativet
for att satta ett vetenskapsbaserat klimatmal i enlighet med Science Based Targets Initiative),
Bolagets mojlighet att bedriva paverkansarbete och som en del av analysen identifieras
hallbarhetsrisker relaterade till potentiella investeringsobjekt. Riskerna analyseras baserat pa om
de beddms kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde
Over tid, skulle risken realiseras.

Vid identifiering av potentiella hallbarhetsrisker har Bolaget utgatt fran de hallbarhetsrisker som
ar identifierade i 2020 och 2021 ars globala riskrapport fran World Economic Forum.' Riskerna
relaterade till miljd och klimat beddms som de mest alarmerande och utgér de hdgsta riskerna
aven utifran en finansiell riskanalys. | den globala riskrapporten fér 2020 och 2021 identifieras
klimatrisker och sociala risker utifran sannolikhet och konsekvens. En sammanfattning av vad
klimatriskerna och de sociala riskerna innebar bifogas denna policy som bilaga 1. Dartill
identifieras &ven styrningsrelaterade risker (governance) och risker relaterade till manskliga
rattigheter vid investeringsbeslut.

Nar Bolaget fattar investeringsbeslut integrerar Bolaget de relevanta hallbarhetsrisker som
identifierats inom en viss sektor eller region. Bolaget har mot den bakgrunden identifierat de mest
vasentliga hallbarhetsriskerna, antagit en metod for att integrera hallbarhetsrisker i beslut som
fattas och analyserat och beddmt hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i
Fonderna.

Vid forvaltningen av Bolagets fonder integreras hallbarhetsrisker i investeringsbesluten genom
att Bolagets foérvaltare utvarderar och analyserar investeringsobjekten dar hansyn tas till
eventuella risker kopplade till hallbarhet. Riskerna analyseras baserat pa om de bedéms kunna
ha faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde 6ver tid, skulle
risken realiseras. Bolaget genomfér analysen internt och baserar den dels pa
datainsamlingsunderlag, dels pa intervjuer och samtal med investeringsobjekten.

Baserat pa resultatet av den analys som genomférs av Bolaget enligt ovan fattar Bolagets
forvaltare beslut om en investering ska genomfdras eller inte. | beslutet vager Bolaget in risken

" http://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Global_Risks_Report_2021.pdf, samt
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Global_Risk_Report_2020.pdf
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4.1

4.2

for att hallbarhetsriskerna skulle realiseras. | relation dartill vags aven risken in for den potentiella
eller reella negativa inverkan pa Fonderna sett till avkastning som risken kan medféra. Risken
analyseras utifrén sannolikhet och konsekvens, dar aven investeringsobjektens mdjliga agerande
vags in. Om investeringsobjekten vidtar migrerande atgarder som medfor att effekten pa en
realiserad risk skulle minska kan Bolaget fatta beslut om en investering i objektet trots att risken
baserat pa sannolikhet och konsekvens kan bedémas som hdg. Det ar den faktiska eller
potentiella negativa inverkan pa investeringens varde som ar vagledande vid valet av
investeringsobjekt.

IDENTIFIERING OCH BESKRIVNING AV NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBARHETSFAKTORER

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses faktorer som kan verka negativt for
hallbar utveckling. Hallbarhetsfaktorer ar definierat i Disclosureférordningen som miljérelaterade,
sociala eller personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

Bolaget har beslutat att Fonderna beaktar negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer ("PAI”)
vid investeringsbeslut. Bolaget &r av uppfattningen om att beaktandet av PAI och ett ambitiést
hallbarhetsarbete ar tatt férankrat med ambitionen att generera dveravkastning till andelsagarna.
Darfér anvander fondforvaltarna PAl-indikatorer som underlag till sina investeringsbeslut pa
samma satt som de analyserar annan finansiell information. Investeringsobjektets negativa
paverkan pa PAIl beaktas som en integrerad del av den hallbarhetsanalys som genomférs innan
investeringar. Darefter sker hallbarhetsanalysen pa regelbunden basis. Bolaget har darvid
identifierat foljande potentiella negativa konsekvenser for hallbarhet fér Fonderna.

Obligatoriska indikatorer Mal/kommentar
1. GHG-utslapp (Scope 1, 2, 3 och totala
GHG-utslapp) Minska
Koldioxidavtryck

Investeringsobjektens GHG-intensitet

Andel investeringar i foretag verksamma i

sektorn for fossila branslen

5. Investeringsobjektens andel férbrukning
av icke-fornybar energi och icke-férnybar
energiproduktion fran icke férnybara
energikallor

6. Investeringsobjektens energiférbrukning i
Gwh per miljon euro i omsattning, per
sektor med hdg klimatpaverkan

7. Andel investeringar i foretag med
verksamhet belagen i eller nara omraden Malsattning om 0 %
med kanslig biologisk mangfald

8. Ton utslapp i vatten fran

investeringsobjekten per investerad miljon

(euro), uttryckt som ett viktat genomsnitt

Bl

Malsattning om 0 %

Minska

Minska
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9. Ton farligt avfall fran investeringsobjekten
per investerad miljon (euro), uttryckt som
ett viktat genomsnitt
10. Andel investeringar i féretag som varit
inblandade i brott mot principerna i FN:s Malséttning om 0 %
Global Compact eller OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
11. Andel investeringar i féretag som saknar
policydokument for att 6vervaka
efterlevnaden av Global Compact eller
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag Malsattning om
eller mekanismer for att hantera klagomal i maximalt 10 %
fraga om Overtradelser av Global Compact
eller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag
12. Genomsnittligt ojusterat I6negap Minska
13. Genomsnittlig andel kvinnor/man i 40/60 amb|t1011_ at
styrelsen k__end__era h?" '
Onsférdelningen
14. Andel investeringar involverade i
tillverkning eller férsaljning av Malsattning om 0 %
kontroversiella vapen
15. GHG-intensitet for de aktuella landerna Fonderna investerar
(stat) for
16. Investeringsobjektens hemvist dar det narvarande inte i
férekommer bristande samhallsansvar statliga
(stat) och/eller dverstatliga
enheter
17. Andel av investeringar i fastigheter som ar F
involverade i utvinning, lagring, transport . _onderna ..
eller tillverkning av fossila branslen dw_gktmvester_ar fqr
. . . - - narvarande inte i
18. Andel av investeringar i energieffektiva fastighet
. gheter
fastigheter
Valfria indikatorer Mal/kommentar
19. Andel investeringar i enheter utan Mi
L . . inska
strategier for skydd av visselblasare
20. Andel av investeringar i investeringsobjekt
utan initiativ for minskning av Minska. Bolaget har
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa satt upp ett mal
sig till Parisavtalet. om att hogst 75 % av
fondformogenheten far
allokeras till foretag
som
saknar vetenskapligt
baserade
mal i slutet av 2030.
21. Andel investeringar i enheter utan en Mi
PR . - inska
policy for manskliga rattigheter

Bolaget har i enlighet med artikel 7.1 i Disclosureférordningen publicerat en mer detaljerad

information om integreringen och beaktande av PAl-indikatorerna i samband med att

arsberattelsen for Fonderna publicerats.
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4.3

44

5.1

5.2

5.3

Bolaget arbetar med tre metoder for att integrera negativa konsekvenser for hallbarhet i
investeringsprocessen som bestari att 1) valja in, 2) valja bort och 3) paverka. Val av tillgangsslag

och férvaltningsinriktning kan paverka sattet som Bolaget arbetar.

Vissa verksamheter investerar Bolaget aldrig i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. De verksamheter som I6pande

exkluderas ar:

- Klusterbomber
- Personminor
- Kemiska och biologiska vapen
- Karnvapen
- Pornografi
- Fossila branslen (olja, gas, kol)
o Avser utvinning, prospektering och raffinering
o Avser utdver det shale energy och arktisk olje- och
gasprospektering
o Avser gj transport, lagring eller relaterade produkter och tjanster.
- Alkohol
o Avser alkoholhaltiga drycker
o Inkluderar distribution i de fall bolag som saljer alkoholhaltiga
drycker for mer an fem procent av omsattningen.
o Avser gj relaterade produkter och tjanster. Exempelvis
forpackningar och glasflaskor
- Uran (om mer @n 5% av omséattningen)
- Tobak (om mer &n 5% av omsattningen)
o Avser om omsattningen harrér fran produktion av tobak eller

tobaksprodukter (var for sig eller tillsammans)

PRIORITERING AV NEGATIVA KONSEKVENSER

Bolaget har valt att prioritera mellan negativa konsekvenser pa féljande satt.

Bolaget gor beddmningen att den mest alarmerande negativa konsekvensen for hallbarhets-
faktorer ar miljérelaterade negativa konsekvenser. Den globala uppvarmningen leder till allvarliga
konsekvenser for ekosystemet och effekterna paverkar redan idag varldsekonomin i storre
utstrackning. Bolaget bedémer darfor forst vilkken miljopaverkan ett investeringsbeslut kan ha.

Darefter bedémer Bolaget vilken negativ konsekvens investeringen kan ha fér manskliga
rattigheter och bekdmpning av korruption och mutor. Grundldggande respekt fér manskliga
rattigheter bedomer Bolaget vara en forutsattning for langsiktigt vardeskapande och Bolaget ska
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6.1

6.2

6.3

7

inte bidra till negativa konsekvenser fér manskliga rattigheter vare sig i den egna verksamheten
eller i de investeringsbeslut som tas.

ATGARDER

Bolaget vidtar atgarder for att sakerstalla att Bolaget inte medverkar till negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer i sina investeringsbeslut genom att analysera investeringsobjekt som ags
i Fonderna och potentiella nya innehav till Fonderna med avseende pa miljo, sociala fragor och
bolagsstyrning. Det ger Bolaget Okad forstaelse for investeringsobjektens miljo- och
klimatpaverkan liksom eventuella negativa konsekvenser de kan ha fér manskliga rattigheter.
Bolaget féljer 16pande upp innehav via analys, media och genom dialog med féretradare for
investeringsobjekten for att sakerstalla att Fondens innehav ar férenliga med denna policy. Detta
kontrolleras halvarsvis. For det fall ett innehav inte l1angre uppfyller hallbarhetskraven i enlighet
med denna policy och Fondernas héllbarhetsinriktning ska innehavet avyttras inom rimlig tid.

Bolaget utdvar aven paverkansarbete genom att engagera sig i de investeringsobjekt som
fonderna investerar i enlighet med Bolagets policy for aktiedgarengagemang. | Bolagets
forvaltaruppdrag ingar att pa andelsagarnas uppdrag féretrada Fonderna i agarfragor i syfte att
tillvarata andelsdgarnas gemensamma intresse. Det innebar basta mdjliga avkastning med
hansyn tagen till Fondernas placeringsinriktning och risk. | normalfallet anvands rostratter endast
da Bolagets agarinflytande kan antas ha en reell paverkan i samband med stdmmobeslut och
Bolagets agarinflytande bedéms vara av vasentlig betydelse for fondandelsagarna. Fragor som
kan beddémas vara av vasentlig betydelse innefattar fragor om manskliga rattigheter, samt klimat
och milj6. Bolaget samarbetar aven med andra investerare i specifika fall nar Bolaget beddémer
det som effektivt och lampligt vad galler hallbarhetsfragor. | samtal med féretradare for
portfoljbolag ska primart 6nskemal framféras om:

Att portfoljbolaget ska satta ett vetenskapligt baserat klimatmal i linje med Paris-avtalet,
exempelvis via Science Based Targets Initiative

- Att portféljbolaget ska bli signatarer till UN Global Compact

- Vid emittering av obligationer ska kapitalet vara 6éronmarkta at hallbara projekt (s.k.
gréna obligationer)

- Att portféljbolaget ska publicera mer omfattande hallbarhetsinformation samt inkludera
hallbarhetsrisker i deras rapportering

Dartill exkluderar Bolaget investeringar i vissa verksamheter som i sig medfér negativa
konsekvenser for hallbarhet i enlighet med avsnitt 4.4 ovan.

HALLBARA INVESTERINGAR
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7.1

7.2

8.1

9.1

9.2

Fonderna framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
Disclosureférordningen. Fonderna kommer alltid ha en minimiandel pa 5 procent hallbara
investeringar, &ven om Fonderna inte har hallbar investering som sitt mal.

For att kunna klassificera ett innehav som hallbar kravs det att investeringen ar i linje med artikel
2.17 Disclosureférordningen. Definitionen i regelverket menar att en hallbar verksamhet ar en
investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett hallbarhetsmal, forutsatt att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal och att
investeringsobjektet foljer praxis for god styrning. For att anses uppfylla kravet pa att bidra till ett
héallbarhetsmal har Bolaget beslutat att minst 20 % av omséattningen i portféljbolaget ska bidra till
ett sddant mal. Hallbarhetsmalet ska vara ett miljomassigt hallbart mal enligt ett eller flera av FN:s
globala mal for hallbar utveckling eller enligt definitionen i EU-taxonomin. Fonderna kontrollerar
dessutom att inga investeringar vasentligt skadar andra héallbara mal. Detta genom att
investeringen inte pavisar en kontinuerlig férsdmring av nagon av Fondernas valda PAI-
indikatorer i enlighet med Bolagets redogdrelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Férsamringen kan exempelvis vara att GHG-utslappen
Okar under langre period eller att andelen kvinnor minskar i styrelsen och att den procentuella
fordelningar 6kar mellan kénen. Investeringar, av oberoende granskade, gréna obligationer
klassificeras som hallbara investeringar forutsatt att de &ven uppfyller ovan krav om god styrning
och att de inte orsakar betydande skada for annat hallbarhetsmal.

UPPFORANDEKODER OCH INTERNATIONELLA STANDARDER MED MERA

Bolaget stédjer PRI (Principles for Responsible Investments). Bolaget ar aven medlem i Swesif
(Sveriges forum for hallbara investeringar). Dartill féljer Bolaget Fondbolagens forenings riktlinjer
for fondbolagens marknadsféring och information, inklusive standard for hallbarhetsinformation.
Nar Bolaget utvarderar potentiella investeringars negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
kontrolleras aven om investeringsobjekten atagit sig att efterleva internationella standarder och
uppférandekoder. Bolaget rapporterar arligen information om sitt hallbarhetsarbete till PRI.

SARSKILT OM FTN:S KRAV PA PPM-FONDER

Eftersom Bolagets férvaltade fond, Sensor Serige Select, finns att investera i inom PPM ska
Bolaget sakerstalla att det foljer FTN:s minimikrav pa héllbarhetsarbete vid kapitalférvaltning av
PPM-fonder.

FTN staller sarskilda krav pa att fondférvaltare av PPM-fonder ska omfattas av och ska ha
undertecknat de FN-stdédda principerna for ansvarsfulla investeringar PRI. Av ovanstaende
avsnitt 7.1 framgar att Bolaget stodjer PRI. Bolaget ska arligen och pa begaran av FTN kunna
visa att Bolaget alltjamt uppfyller det atagandet.
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9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

10

10.1

11

FTN staller aven krav att fondforvaltare maste vidta adekvata atgarder for att hindra framtida
allvarliga Overtradelser av det slag som framkommit vid bedomningen &vertradelser av Global
Compact, OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s vagledande principer for foretag
och manskliga rattigheter (UNGPs). Utdver detta kraver FTN att fondférvaltaren har processer fér
att identifiera om naringsverksamheter, befintliga eller potentiella investeringar i fonden, vidtar
atgarder som foljer av Parisavtalets mal. Bolaget kontrollerar dessa parametrar i samband med
initial investering samt Idpande (atminstone halvarsvis).

FTN har ett antal normbaserande uteslutningar, vilket innebar att investeringar inte exempelvis
ar tillatna i bolag som producerar, lagrar, handlar med eller anvander klustervapen eller
antipersonella minor. Av ovanstaende avsnitt 4.4 framgar att Bolaget tillampar samma
normbaserade uteslutningar.

FTN staller sarskilda krav att fonder som aterfinns pa deras plattform ska i enlighet med
Disclosureférordningen vara klassificerade som artikel 8- eller 9 fonder. Bolagets fonder ar idag
klassificerade i enlighet med artikel 8.

Bolaget ska aven till FTN lamna den information som behdvs for forstdelsen av Fondens
forvaltning nar det galler hallbarhet, daribland fragor som rér miljo, sociala férhallanden, personal,
respekt for manskliga rattigheter och motverkande av korruption. Informationen som ska
tillhandahallas FTN ska beskriva vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen, den eller
de metoder som anvands for hallbarhetsarbetet och uppféljningen av hallbarhetsarbetet.

Bolaget ska lamna den information som FTN beddmer ar nédvandig for att fullgora sina
ataganden mot pensionsspararna. Informationen ska félja Fondbolagens férenings standard for
hallbarhetsinformation, vilken Bolaget féljer for sin férvaltade fond.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolagets ersattningspolicy framjar en effektiv riskhantering och uppmuntrar inte till éverdrivet
risktagande i verksamheten. Dartill syftar ersattningspolicyn till en sund och effektiv riskhantering
nar det galler hallbarhetsrisker och ersattningsstrukturen uppmuntrar inte till overdrivet
risktagande nar det galler hallbarhetsrisker. Bolagets ersattningspolicy finns att Iasa pa bolagets
hemsida.

OFFENTLIGGORANDE PA HEMSIDA
Av artikel 3 i Disclosureférordningen foljer att Bolaget pa sin webbplats ska offentliggora

information avseende sina policyer for integreringen av hallbarhetsrisker i sin investerings-
beslutsprocess.
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11.2 Vidare framgar av artikel 4 i Disclosureférordningen att Bolaget har att uppratta och offentliggéra
information pa sin hemsida om hur Bolaget beskriver hur negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer beaktas i investeringsbeslutsprocessen, m.m.

11.3 Det aligger Bolagets Hallbarhetsansvarig att till se att information enligt ovan offentliggérs och vid

behov uppdateras.

12  UPPDATERING OCH ANDRING AV DENNA POLICY

12.1  Denna policy ska ses 6ver regelbundet minst en gang per ar eller oftare vid behov.

12.2 En Oversyn ska genomféras innan Bolaget investerar i en ny tillgangstyp eller inom en ny region
dar sarskilda negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kan identifieras.

12.3 Andringar i policyn ska godkannas och antas av Bolagets styrelse.
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