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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Sensor Fonder AB, 556583-8363 far hdrmed avge arsberéttelse for
2011 avseende Sensor Sverige Select 515602-3151.

Borsen 2011, och var syn pa 2012

Den svenska bérsen sjénk under 2011 och SIXRX (brett index med aterlagda utdelningar) sjonk under dret med
13,51 procent.

Aret inleddes avvaktande och bérsen gick mest i sidled. | fokus under féirsta halviret var héndelserna i
arabvirlden och den stora kdrnkraftsolyckan i Japan. Bérsen lyckades kasta av sig oron fér bada dessa externa
chocker men under sommaren blev det allt mer tydligt att Grekland inte skulle kunna klara av sina ataganden
mot sina langivare utan ndgon form av skuldnedskrivning. De europeiska politikerna lyckades enas om en
nedskrivning runt 1/3 av den grekiska statskulden, dock dverraskades marknaden av att dven privata aktdrer
skulle drabbas av férluster pa sina innehav. Tidigare hade de politiska ledarna alltid framhallit att de privata
aktérerna inte skulle kunna drabbas av ndgot sadant. Oron spred sig blixtsnabbt pa marknaden. Kunde man
forlora pengar pa sina grekiska statsobligationer sa kunde man férlora pa andra lénders obligationer, i férsta
hand Italien och Spanien. Ridslan medférde att dessa ldnders rédntor steg till nivaer som var langsiktigt
ohallbara fér deras ekonomier. | Italien tvingades Berlusconi att avga och istéllet tillsattes Mario Monti som
omgdende tvingade igenom kraftfulla besparingar i statsbudgeten. Aven en rad andra linder har under dret
tvingats till kraftfulla atgarder for att minska budgetunderskotten och de accelererande statsskulderna.

Réddslan for att hela eurosamarbetet skulle spricka var fortsatt stor under hela hdsten men i slutet av aret
mildras oron och rantorna bdérjade falla tillbaka i de mest utsatta ldnderna. Anledningen till det var att de
europeiska ledarna kom dverens om ett nytt atgardspaket for att skapa en brandvagg mot Grekland samt att
ECB éppnande pengakranarna. ECB lit de europeiska bankerna finansiera sig billigt genom att de fick lana
pengar av ECB for 1 procents rdnta och dessa pengar kunde de sedan anvanda till att exempelvis finansiera
omliggningar av sina egna lan. Andra banker anvinde istéllet de ldnande pengarna till att képa inhemska
statsobligationer och pa det sattet pressades rdntorna ned i respektive land till mer hallbaka nivaer.

Under 2012 &r det viktigt att lander med ekonomiska problem fortsdtter med sina atgdrder, men dven att det
sévil pd nationell nivd som pa EU-niva genomfors reformer och paket som stimulerar efterfragan. Annars ar
det stor risk att hela Europa och sedermera resten av vérlden dras in i en negativ tillvaxtspiral. Det &r naivt att
tro att skuldproblematiken &r l6st utan det kommer ta aratal for att komma tillrdtta med problemen och det
tror vi kommer medféra att bérsen kommer att ha en fortsatt volatil utveckling de nirmaste aren. Positivt for
bérsen ar att bolagen ser mycket sunda ut med starka balansrdkningar och slimmade organisationer. |
dagsldget ar dven aktier férhallandevis billiga ur ett historiskt perspektiv.

Allmant om verksamheten

Fondens utveckling

Fonden sjonk med 15,68 procent under aret medan fondens referensindex sjonk med 5,94 procent. Férsta
halvdret var skakigt pga politiska oroligheter i mellersta éstern samt den stora tsunamin i Japan. Bérsen
varvade uppgangar med nedgadngar men slutade ungefdr oféréandrat. Fonden hade en forhallandevis hog
nettoexponering under hela denna period. Var uppfattning vid den hdr tidpunkten var fortsatt att bérsen
skulle sluta aret pa plus pga lag vardering och fortsatt vinsttillvaxt. | slutet av juli rasade bdrsen och darefter
foll den handldst under nagra veckor pga den accelererande skuldkrisen i Europa. Vi minskade exponeringen
kraftigt men pga innehav i sektorer och aktier som féll klart mer &n genomsnittet sa féljde fonden med bérsen
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ner. Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var stundtals mellan 30-40 procent. Nér bdrsen sedermera
stabiliserade sig och vinde uppat valde vi att kdpa pa oss stora innehav i preferensaktier. Dessa aktier ror sig
normalt inte sa mycket utan ger istdllet en hog arlig utdelning. | slutet av aret hade fonden en nettoexponering
mot marknaden pa 79 procent varav cirka 26 procent var investerat i preferensaktier. Den nagot laga
exponeringen gjorde att fonden inte aterhdmtade sig lika kraftfull som bérsen gjorde. | efterhand borde vi 8kat
exponeringen dnnu mer men vi valde istéllet att sdnka risken i fonden med tanke pa det osdkra marknadslaget

Under 2012 tror vi att det finns stora chanser till att borsen slutar pa plus. Det som skall driva b&rsen uppat &r
de ldga varderingarna samt att centralbankerna framst FED och ECB fortsdtter att Iana ut billiga pengar for att
underldtta for bankerna att finansiera sig. Aven om bé&rsen virderingsmissigt kan klattra en del sd dr det
mycket problem som kvarstar i varlden och vi har manga ar framfor oss ddr stater och privatpersoner madste
betala av sina skulder. Detta medfér att var huvuduppfattning &r att vi har nagra ar framfér oss med mattliga
mdjligheter till en hég avkastning. Den instédllningen gér att vi dven fortsdttningsvis kommer ha en stor andel
av fondens medel investerade i preferensaktier.

Fondens placeringar

Vara storsta enskilda aktieinnehav vid arsskiftet var Balder pref, Betsson, Ericsson, Astrazeneca och Corem
group pref. Balder och Corem &r fastighetsbolag med stabila utsikter och dessa preferensaktier dr inkdpta pga
sin héga direktavkastning. Betsson &r ett lagt varderat bolag med hdég tillvixt som &r tdmligen
konjunkturok&nsligt. Bolaget har en ledning med bra track record och vi férvdntar oss att detta &r en aktie vi
kommer att ha i manga ar. Ericsson &r vérldsledande inom sitt omrade och marknaden véxer kontinuerligt pga
t6kad anvdndning av bl a smart phones. Astra &r inkopt for att det dr mycket lagt vdrderat och
konjunkturokansligt. Vi har dessutom utfardat kdpoptioner pa vara aktier for att addera lite extra avkastning.
Vid arsskiftet utgjorde dessa fem innehav 45 procent av fondens vérde.

Visentliga hdndelser efter drets utgang

Verksamheten har fortldpt enligt plan efter rakenskapsarets utgang
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Ekonomisk oversikt

Fondfémd&genhet kr
Andelsvdrde

Antal andelar
utdelning per andel kr
Totalavkastning %*
Jdmforelseindex % **

*Totalavkastningen dr berdknad utifran sista handelsdagen fér aret
** SIX RX 50 % och OMRX T-BILL 50 %

Risk & Avkastningsmatt
Totalrisk 24 man %

Totalrisk for jamforelseindex 24 man %

Aktiv risk 24 man %

Omséttning genom ndrstaende virdepappersholag
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 dren %

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 24 manaderna %

Riskbeddmning derivat enligt atagandemetoden

Hogsta havstang %
Ldgsta hdvstang %
Genomsnittlig hdvstang %

Kostnader
Transaktionskostnader

Transaktionskostnader %

Total Expense Ratio Ter %
Forvaltningsavgift, fast %
Férvaltningsavgift, rorlig %

Omsiattning
Omsattningshastighet ggr

Sparandets kostnader

Engangsinsattning av 10 000 kr

Manadssparande 100 kr

* Ej tillamligt, fonden har inte funnits i 5 ar, startade 2009-12-31

2011 2010 2009
9330416 7898 219 1730550
100,59 119,29 103,13
92761,24 66 210,90 16 780,90
0,00 0,00 0,00
-15,68 15,67 3,13
-5,94 13,51 0,96
Ovriga
Foérvaltningskostnader kostnader
184,61 42,36
8,66 2,23

2011
16,77
12,02

7,74
Ingen

1,24

43,18

3,63

47 670
0,07
1,92
1,25
0,64

2,73

Varde
8432,39
1086,91
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Resultatridkning

Belopp i kr

Intdkter och virdeforindring
Vardeférandring pa dverldtbara vardepapper
Vérdeforandring pa Gvriga derivatinstrument
Vérdeforandring pa fondandelar
Rdnteintdkter

Utdelningar

Summa intdkter och vardeférdndring

Kostnader

Ersattning till fondbolag
Ersdttning till férvaringsinstitut
Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not
2011

1 -2 287 786
1 -5 718
1 -20 608
52615

434 671

-1 826 826

-214 488
-2 041

0

-9 019
-225 548

-2052374

2010

913 029
o]

142 457
9997

49 914
1115397

-122 637
-892
-233
-262

-124 024

991373
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Balansrdkning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Overlatbara virdepapper 2
Fondandelar 2

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde 2
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa skulder

Fondférmogenhet 2,3

Poster inom linjen

Stallda sakerheter f&r derivat

Andel av fondférmégenheten %

2011-12-31

7413648
0
7413648

1925112
21700
9 360 460

20 000
10 044
30044

9330416

2011-12-31

81060

0,87

2010-12-31

5279926
620 550
5900 476

2046 025
0
7946 501

48 282
48 282

7 898 219

2010-12-31

Inga



Sensor Sverige Select 6
515602-3151

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmdnna redovisningsprinciper

Fonden tillimpar lagen om investeringsfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter for redovisning av
investeringsfonder 2008:11 och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer dar de &r tilldmpliga.

Véarderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvéarde enligt foljande
turordning.

1 De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad vdrderas med senaste betalkurs pa balansdagen
om den inte dr en handelsdag anvinds senaste handelsdag fore balansdagen.

2 Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds marknadsvdrdet av information
frén liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omsténdigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande faststdlls marknadsvdrdet genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden féljer fondbolagens férenings riktlinjer ndr det galler framtagandet av olika nyckeltal.
Derivat

Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella
instrument samt ritt att ldna ut vdrdepapper. Enligt géllande regelverk far fonden &ven anvidnda andra
tekniker och instrument i férvaltningen. Under dret har fonden utférdat en standardiserad képoption vid ett
tillfdlle samt kdpt och salt bérshandlade havstangscertifikat vid ett flertal tillfdllen. Den utfdrdade optionen
samt de bérshandlade hidvstangscertifikaten har vérderats utifrén géllande marknadsvdrde, varmed avses
senaste betalkurs, eller om sddan saknas senaste siljkurs. Kurserna hamtas dagligen vid respektive marknads
stdngning. Om sadana kurser saknas, eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning &r missvisande, far
fondbolaget faststélla virdet pa objektiva grunder. Sddana kurser har under aret dock ej saknats eller bedémts
missvisande. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas som
riskbedédmningsmetod den sa kallade atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebdr att
derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
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Noter

Not 1 Vardeférandring av finansiella instrument

Overlatbara virdepapper
Realisationsvinster
Realisationsférluster
Orealiserat resultat
Summa

Ovriga derivat instrument
Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserat resultat
Summa

Fondandelar
Realisationsvinster
Realisationsfarluster
Orealiserat resultat
Summa

Not 2 Finansiella Instrument

Per den 31 december 2011 innehades féljande finansiella instrument.

Vdrdeppapepr

Antal

2011

755971
-2 168 735
-875022
-2 287 786

-5718
-5718

158 256
-37714
-141 150
-20 608

Marknadsvirde

2010

384 195
-358 685
887519
913 029

o O o o

0
0

142 457
142 457

Andel

Overlatbara virdepapper som ér upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

BOLIDEN
Materials
TRELLEBORG B
VOLVO B
Industrials
BETSSON B
CDON GROUP
Consume Discretionary
ASTRAZENECA
ELEKTA B
Health Care
BALDER PREF
COREM PRO GROUP PREF

4000

8200
7 000

6 000
485

2000
1300

5010
5000

402 000
402 000
489 950
527 100
1017 050
909 000
18 333
927 333
632 000
388 050
1020050
1337670
612 500

4,31%
4,31%
5,25%
5,65%
10,50%
9,74%
0,20%
9,94%
6,77%
4,16%
10,93%
14,34%
6,56%
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KINNEVIK B 3428

SAGAX PREFERENS 18 400

SWEDBANK AB A 5 000
Finance

ERICSSON B 10 000

Information Tech.

459 695
487 600
445 750
3343 215
704 000
704 000

Summa 6verlatbara virdepapper som ér upptagna till handel pa en reglerad marknad eller

marknad utanfor EES

7 413 648

4,93%
5,23%
4,78%
35,83%
7,55%
7,55%

79,46%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

AZN2B310 -20
Health Care

Summa dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

-20 000
-20 000

motsvarande marknad utanfér EES -20 000
Summa finansiella instrument 7 393 648
Ovriga tillgangar och skulder 1936 768
Formogenhet 9330416
Not 3 Férdndring av fondformogenhet
2011
Fondférm&genhet vid arets bérjan 7 898 219
Andelsutgivning 8 196 929
Andelsinlésen -4 712 358
Limnad utdelning 0
Arets resultat enligt resultatrikning -2052 374
Fondférmégenhet vid arets slut 9330416

-0,21%
-0,21%

-0,21%

79,24%
20,76%

100,00%

2010

1730550
5296 000
-119 704
0
991373

7898 219
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Underskrifter

Stockholm 2012-04-26

Styrelseordférande

StyEQ ledamot

Min revisionsberdttelse har [dmnats 2012-04-26

Abktoriserad revisor
Bg Johansson

z

1 } 7

Stefan Olofsson
Verkstallande direktor
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REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Sensor Sverige Select
Organisationsnummer 515602-3151

Rapport om arsberiittelsen

Jag har i egenskap av revisor i Sensor Fonder AB, organisationsnummer 556583-8363,
reviderat arsberiéttelsen for Sensor Sverige Select for rdkenskapséret 2011.

Fondbolagets ansvar for arsredovisningen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for arsberéttelsen och for att lagen om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid uppréttandet och for
den interna kontroll som fondbolaget beddmer dr nddvéndig for att uppritta en arsberéttelse
som inte innehdller védsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsberittelsen pa grundval av vér revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sékerhet att arsberédttelsen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information 1 arsberéttelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat
genom att bedoma riskerna for vésentliga felaktigheter 1 drsberéttelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur fondbolaget upprattar &rsberéttelsen 1 syfte att utforma
granskningsétgérder som dr dandamélsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten 1 fondbolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksd en utvirdering av &ndamaélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av
den Overgripande presentationen i drsberattelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och d&ndamaélsenliga som grund
for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har drsberéttelsen i allt vésentligt uppréttats 1 enlighet med lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar samt fondbestimmelser

Utdver min revision av arsberittelsen har jag dven reviderat fondbolagets forvaltning for
Sensor Sverige Select for rdkenskapsaret 2011.

Fondbolagets ansvar
Det dr fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om investeringsfonder och
fondbestimmelserna.

Revisorns ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sdkerhet uttala mig om forvaltningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om forvaltningen har jag, utdver min revision av arsberéttel-
sen, granskat visentliga beslut, dtgérder och forhéllanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for
mitt uttalande.

Uttalande
Fondbolaget har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder
eller fondbestdmmelserna.

Stockholm 2012-04-26

Johansson
ktoriserad revisor



