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Rating: Ratingingtitutet Morningstar har per den sista november tillddat vér fond Sensor Sverige Select fem
stjirnor (hogsta betyg) efter tre arsforvaltning. Fonden som ar placerad i kategorin flexibel blandfond Sverige
& i ar ocksa basta svenska blandfond alla kategorier, alltsd &ven de som kategoriseras som " forsiktig” resp.
"aggressiv’ blandfond. Ratingen gor oss naturligtvis mycket stolta, och vi ser den som kvitto paatt var
forvaltningsmetodik skapar ett mervarde for vara kunder, ande sagarna. Vill du ocksé bli andelsagarei fonden
anvand | ankarna nedan och printaut blanketter fér anmalan och kop, eller kontakta var marknadschef Claes
Trozeli 08-400 440 54.

Vi har tidigare meddelat att vi kommer att avveckla Utdelningsfonden Sarimner. Fonden &r for liten for den typ
av metodik som fonden anvéander sig av, covered cals-forvaltning. Detta manadsbrev &r darfor det sista dar vi
rapporterar om fonden. Vi tackar ala andelségare som givit oss fortroende att forvalta Utdelningsfonden
Sarimner och hédlsar dem valkomnatill Sensor Sverige Select eller till véar diskretionaraforvaltning.

Bors: | november steg borsen med 3,09 %. Méanaden inledde svagt for att istdllet avsluta mycket starkt.
Riskaptiten steg efterhand under méanaden dd inveserarna tog alt mer fasta pa de forbéttrade
konjunktursignalerna fran framst USA och Kina. Europa ser fortsatt svagt ut men nedgangen verkar ha
stabiliserat. Investerarna tar nu hojd for att vinsterna har bottnat och att de vander upp igen nasta &r. Aven vi har
blivit ndgot mer positivaoch darmed har vi minskat likvi deten genom att framst kopa konjunkturkansliga aktier.

Makro och rintor: Makrobilden har mojligen blivit &n mer "tudelad” under tidig vinter, déar USA i arbets och
bostadsmarknadsstatistik forbéttras, Kinas industriproduktion 6kar medan Europa och nu éven svenska
tillvaxtprognoser justerats ned anyo for 2013. Ett & med recession i inledningen, vilket borsen f.n. dock synes
bortseifrén. Grunden till detta ar 4-faldig; 1) majoriteten av de svenska borsbolagen har inte Sverige som
huvudmarknad, makrosignalernafran andra delmarknader &r viktigare, 2) USA och Kinauppvisar fortsatta
vandningsdata (" botten har passerats’?), frén |aga nivaer, 3) bolagen har 2009-2011 i stort minskat sina
balansrakningsrisker och & mycket valkonsolideradeidag samt 4) diskonteringshorisonten verkar ha forskjutits
frén det ndgot kortare perspektivet om 3-6 manader till snarare 9-12 méanader, varvid 2013- ars prognoser
minskar i konkret betydelse. Med recession och tryck pa (offentlig) atstramning i manga skuldsatta ekonomier
foljer fortsatt historiskt 1aga rantor, varvid aktier med genomsnittlig prognos pa> 4 % direkt- avkastning varen
2013, okar risktagande och ger borsteknisk mening &ven vi sst flédestryck. Ovanfor denna spirande, relativt
optimistiska, omvarldsbild och tolkning, finns dock kvarstaenderisker. Hogaktuella” Fiscal Cliff-fragan” i USA,
vilken méstefinnasin l6sningi december, Italiensk politisk ambivalens for 50:e gangen (?) sedan 1948 och
sasom tidigare Grekland-Portugal -Spanien huvudsakligen lett av IMF, ECB och stodfonderna. 2013 kan komma
att bli lite av en repris pd 2012, volatilt: starkt upp, kraftig ned —meni slutanden ett ganska bra borsér. Trots allt.
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Sensor Sverige Select handlas dagligen. Om likvid & oss tillhanda fore kl 10.00 sker handel samma bankdag, i
annat fall bankdagen efter. | de fall investeringar sker direkt via Sensor Fonder behdver vi dven ha erhallit
kundavtal forre likviddagen. Kundavtalet kan skrivas ut pa webben alternativt bestdllas via 08-400440 52.
Klicka pa lankarna nedan for fondens dokument. | de fall investering sker genom éaterforsdjare, galler de
stopptider etc som dterforsdjaren i fraga bedutat om.
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Fonden s6nk under ménaden med 0,67 % medan fondens benchmark?® steg med 1,59 %. Sedan &rsskiftet har
fonden stigit med 16,74 % medan fondens benchmark har stigit med 7,63 %.

Borsen inledde ménaden svagt for att sedan stiga kraftigt under slutet av perioden. Anledningen till den kraftiga
uppgangen var forbéttrade konjunktursignaler fran USA och Kina och férhoppningar om att bolagens vinster
redan nu har passerat botten. Fonden |yckades inte hdnga med uppgangen da vi hade for mycket likviditet samt

att vi hade ett par enskilda aktier som utvecklades svagt. Aven om vi i dagsldget ser ménga orosmoln sd anser vi
att |aget for narvarande ser mer stabilt ut och darfor har vi under slutet av manaden minskat likviditeten. Fonden

har framst investerat i stora konjunkturkansliga bolag inom energi -, verkstad- och ravarusektorerna.

Fondens nettoexponering var vid manadens utgang 93 %. Runt 50 % av det totala portfdljvardet var investerat i
preferensaktier.
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perioder - Fondens storsta innehav 3
Bolag % av fonden
Fonden Bench- Diff 1 BALDER PREF 20,5%
mark 2 ENIRO PREF 12 16,3%
Sedan fondstart 091130 1742 1529 213 3 KLOVERNPREF 9%
Senaste manaden -0,67 1,59 -2,25 4 COREMPRO GROUP PREF 6.2%
Sedan arsskiftet 16,74 763 9,10 5  SEAMLESSDISTB 5.9%
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1) Benchmark =50 % SIXRX +50 % OMRX T-Bill

2)  Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev. rantebarande
investeringar

3)  Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fére ev. insattningar

4)  Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar
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Utdelningsfonden Sirimner — november 2012 Nav2012:14:30:9

Fondens agerande

Utde ningsfonden Sarimner steg under november med 3,30 % medan fondens benchmark ° steg 1,65 %. Borsen
steg under november med 3,09 %.

Under ménaden blev vi |6sta p& Atlas Copco och Hexagon via fondens november-optioner, varefter de flesta
aktierna &erkopts grundat p& vér forsiktigt optimistska syn pa borsutvecklingen. Da fonden enligt tidigare
avgiven information, & under avveckling till 2012-12-31, innehdller fonden vid manadsskiftet ett mindre antal
aktieinnehav och nu en stdrre andel kontanta medel.

Fonden har pga avvecklingen sdledes inga optioner utfardade, bl.a. av likviditetsskal.

Vi tackar alla andelsagare som givit oss fortroende att forvalta Utdel ningsfonden Sarimner under aren och hélsar
dem som Onskar valkomna till 5-stjarnigafonden Sensor Sverige Select eller till var diskretiondraforvaltning, i
vilken vi nu under > 20 & forvaltat sdval stiftelse- ochinstitutionellt kapital som privata formogenheter.
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B Utdelningsfonden Sarimner ® OMX Index
Fonden Bench-  Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat pd
Sedan fondstart 091230 554 14,69 -9,15 1 HENNES O MAURITZ B 11,3% 0%
Senaste manaden 3,30 1,65 1,65 2 NORDEA 9.6% 0%
Sedan arsskiftet 6,75 7,74 -0,99 3 VOLVOB 7.4% 0%
- 4 ATLAS COPCO A 6,7% 0%
Allokering fondformégenheten 5 ABBLTD 6.5% 0%
0,0%

Optioner, utfardat pa % av aktierna 0%
7 Optioner, marginal till ldsenkurs, snitt 0,0%
I;Tllke\:lll(ej? Optioner, dagar till forfall, snitt Odgr

10,7%

5) Benchmark =50 % OMXS30GI +50 % OMRX T-Bill

6) Allokeringen &r berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

7) Fondens branschexponering & berdknad som branschens andel av fondens varde inklusive kassan och ev. rantebarande
investeringar

8) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade inklusive kassan





