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Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
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november 2009.
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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 170131 203,94

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o&ver jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
Overstiger fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg under januari med 1,25 % berdknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). Index har under januari pendlat kring nivan frén &rsskiftet. Om
vi ddremot tittar pd den amerikanska bérsen har storbolagsindexet Dow Jones Industrial (DJIA)
stigit till ny all time high med en niv& 6ver 20000 enheter den 25 januari. Tittar vi historiskt s&
passerades 10000 enheter forsta gangen i april 1999. Alltsd nastan 18 ar for att dubbla
kurserna. Inte mycket till avkastning, ca 3,9 % (dock skall utdelningarna laggas till, vilket
forbattrar kalkylen ndgot). Den som kopte index i mars 2009 har dock sett kurserna rusa nastan
oavbrutet frdn nivén 6600 enheter. Timing is crucial!

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Att DJIA ndr all time high inom en vecka efter att Donald Trump svurits in som USA:s nye
president sdger mer om férvantningarna pd den ekonomiska politik han utlovat, 4n p& hans
ovriga politik. Kan han infria dessa forvantningar pd enorma infrastrukturinvesteringar,
skattesankningar i bolagssektorn och avregleringar? Kommer verkligen en starkt isolationistisk
politik leda till ekonomisk framgé&ng? Kanske i det korta perspektivet, men troligen inte pd l1ang
sikt. USA har helt enkelt inte alla de resurser som kravs, varken i ledig arbetskraft eller
budgetmassigt for Trumps l6ften. Inflation lurar d& runt hérnet!

Vi ser en ny ekonomisk vérldsordning véxa fram, dar Kina kommer att ta en storre roll, och dar
vi inte vet riktigt vart varken USA, UK eller EU tar vagen. Rimligen borde denna osdkerhet leda
till en del turbulens under de n&rmaste &ren. Vad har d& centralbankerna kvar i
ammunitionslddorna? Ganska tomt dar.

Att borserna nu andé ser pigga ut bygger i huvudsak pd att marknadsrantorna borjat stiga pa
hogre inflationsférvantningar, vilket kortsiktigt trycker ut en hel del kapital frén obligationer till
aktier, och att det finns en stark tro pd att bolagen antligen ska bérja visa battre marginaler
och resultat. I Sverige har vi ocksd sett stora floden frén utlandet som nu &ter kdper véra
valskétta och konjunkturkansliga industribolag. Har kan den fortfarande svaga, men allt
starkare kronan ocksd vara ett incitament fér dem att g in nu. Férvantningar och fléden gar
hand i hand.

Fonden steg under januari med 2,3 % medan vart benchmark steg med 0,6 %.
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Bolag % av fonden

1 SAS PREF 8,6
2 NORDEA 6,7
3 INVESTOR B 6,4
4 EVOLUTION GAMING 57
5 BOLIDEN 48
6 SKANSKAB 47
7 TRELLEBORG B 4,3
8 BALDER B 4,1
9 THULE GROUP AB 4,0
10 COLLECTOR AB 4,0
53,4

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130) 111,0% 69,9%

Total avkastning (5 &r) 101,1% 43,9%
Total avkastning (3 &r) 35,7% 21,9%
Total avkastning (1 &r) 41%  9,4%
Total avkastning (YTD) 2,3% 0,6%
Volatilitet (fr 091130) 11,5% 6,8%
Volatilitet (5 &r) 9,7%  6,1%
Volatilitet (3 &r) 10,2%  6,4%
Volatilitet (1 &r) 94%  3,8%
Beta (fr 091130) 071 0,50
Beta (5 ar) 0,59 0,50
Beta (3 &r) 062 0,50
Beta (1 &r) 1,07 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,92 0,91
Sharpekvot (5 &r) 1,52 1,19
Sharpekvot (3 &r) 1,07 1,04
Sharpekvot (1 &r) 0,50 2,57

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

Mé&naden har préaglats av starkta konjunktursignaler och olika politiska utspel frdn Trump, men
dven rapportsasongen kom igdng i slutet av manaden och hittills har rapporterna éverlag varit
négot battre an vantat. Verkstadsbolagen signalerar om att det borjar bli lite battre drag i
ekonomin och tom gruvsektorn har borjat investera lite igen. Atlas Copco rapporterade béde
om Okad forsaljning och stigande ordergdng for kvartalet samt uttalade sig om att de sdg mer
positivt pd marknaden nu. Visserligen har investerarna redan raknat med detta men det &r
and& onekligen positivt for bérssentimentet att bolagen bekraftar att ekonomin forbattras.

Fonden har under manaden minskat sitt innehav i Evolution Gaming, inte for att vi tror mindre
p& bolaget utan for att vi vill sprida riskerna inom spelsektorn. S& istéllet har fonden investerat
i ett bolag som heter Catena Media. Catena arbetar med att skaffa nya kunder till operatorerna
via sina hemsidor. Bolaget vaxer kraftigt under hdg lIonsamhet. Bolagets marknad ar mycket
fragmenterad s& bolaget koper kontinuerligt upp mindre aktérer till attraktiva multiplar.

Fonden har under perioden gjort féljande storre forandringar: Fonden har kdpt Catena Media.
Fonden har sdlt Nobina samt minskat i Evolution Gaming. Fonden saknar helt exponering mot
dagligvaru- halsovérds- och telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid ménadens slut 88 %.

Benchmark Fonden
50% 88%
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19533/SF_Kundavtal_privatkund_SA11_foruml%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19532/SF_Kundavtal_juridiskperson_SA11_formul%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19512/Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19531/Informationsbroschyr%20-%20Select.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/

