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Marknadssyn

Juni blev en manad med ganska stabila kursrorelser pa
Stockholmsboérsen men med en liten dragning nedéat, minus 1,5
%. Aktiedgarna kan vara dnda noéjda med forsta halvaret som
givit kursuppgéangar enligt SIXRX (inkl. utdelningar) p& 10,6 %.

Langa och medellanga marknadsréntor har fallit tydligt under
bade maj och juni. For obligationsinnehavarna av langre
rantepapper var nedgangen i rantorna en lattnad efter de
kraftiga uppgangar vi ség i langrantorna efter arsskiftet. Totalt
sett har langa ranteportfolier gatt samre &n kortare dito under
forsta halvaret, da rantekurvan fortsatt &r inverterad (korta rantor
hogre an langa).

Forsta halvéaret ar historia och nu géller det att blicka framét in

i ett andra halvar som, tror vi, kommer till mycket stor del att
domineras av handelser i USA. Vi ser fram emot att Fed antligen
slapper loss fortdjningarna och bdrjar att séanka sina styrrantor.
Vi ser ocksé, med viss bavan, fram emot det amerikanska
presidentvalet.

Biden eller Trump? Eller Trump vs vem da? Forsta debatten
mellan herrarna, ingen av dem &r ju annu formellt utsedd till
kandidat for sitt parti, visade att Biden nog gjort sitt och att
Trump plotsligt framstod som den som atminstone hade néagra
héstar hemma. Tragiskt att vérldens viktigaste demokrati inte
kan fa fram vettigare presidentkandidater.

Fed kommer att sénka sina rantor, men nér och i vilken takt
har marknaderna hela tiden fatt andra sitt synsétt pa. Den
amerikanska ekonomin gar fortfarande bra, men nu kommer
vissa tecken pé& avmattning béde pé arbetsmarknaden och
fastighets- och bostadsmarknaderna. Det skulle kunna
tidigarelagga Fed:s s&nkningar men inflationen ar fortfarande
irriterande hog och segar sig ned sista biten till malet 2 %. Den
senaste PCE-siffran visade en liten nedgang till 2,6 % i maj mot
2,8 % i april, vilket var enligt forvantningarna. Karninflationen
steg med 0,1 % vilket var den minsta 6kningen mellan tva
ménader sedan varen 2020.

2024 ar ett super-valar och nya makthavare kan snabbt flytta
fokus i den ekonomiska politiken. EU-valet har till viss del

ritat om den politiska kartan i Europa med framgangar for
ytterhdgern och tillbakagéng for gréna partier. Forestdende val i
Storbritannien och hastigt pakommet nyval i Frankrike kan kasta
om férutsattningarna ytterligare. Det &r inte osannolikt att det
kan bli stokigt pa rantemarknaderna ett tag framat om Labour

i GB staller om politiken i mer expansiv och skattehdjande
riktning. | Frankrike ser president Macron ut att forlora stort i
parlamentet och Nationell Samling att ga framét starkt.

Stefan Olofsson

Stefan Ahlfeldt
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Rantorna péa franska obligationer har redan rakat i hojden
och en politisk/ekonomisk oro i EU:s nast stérsta land ar inte
valkommet.

Kampen mot svensk inflation &r vunnen deklarerade
finansminister Svantesson nyligen och pastod att det var

den aterhallsamma ekonomiska politikens fortjanst. Till viss

del kanske? Framat i stallet mer reformer och utgifter, enligt
henne. Alltsa mer finanspolitik. Och det behdvs for att reda
upp i ett 1age dar det kravs stora investeringar i infrastruktur,
hogre férsvarsanslag, dyrbar gron omstalining och en alltmer
kostsam aldrevard. Klarar vi det utan skattehdjningar? Och

kan Riksbanken trycka ned réntorna tillrackligt langt i ett
séadant scenario? Eller far vi acceptera storre budgetunderskott
och styrrantor som ligger vasentligt hdgre an de vi hade fére
inflationsbrasan tog fart under senare delen av 20217 Sannolikt
ja, &r var uppfattning.

De senaste konjunkturrapporterna ger en blandad bild. Tyskland
kommer inte ur sin stagnation och i senaste IFO-index sjonk
forvantningarna i tysk industri ytterligare till svaga 88,6 (100

ar jamvikt). | USA visar siffror att orderingéngen for bade
kapitalvaror och besténdiga varor sjonk i senaste matningen.
Den amerikanska ekonomin vaxte svagt med 1,4 % forsta
kvartalet i ar, att jamfoéra med en tillvéxt pa 3,4 % under Q4 i fiol.

| Sverige spadde Konjunkturinstitutet att vi s& smétt borjar ta
oss ur lagkonjunkturen med lite gladare hushall och med stora
exportforetag som gér bra. Samtliga konfidensindikatorer ligger
nu néra 100, alltsd normallage. Det rackte tydligen med en
forsta rantesankning fran Riksbanken, parat med fint vader,
Taylor Swift och Eurovision for att hushallen skulle bli gladare
och 6ppna planboken. Storst okning i Ki:s barometer visade
namligen detaljhandeln.

Schweiz gick forst, Riksbanken sedan och darefter kom ECB
med sina forsta rantesénkningar. En ny roligare period ligger
framfor oss med mer av detta. Fed kommer s& sméaningom. Om
ocksa konjunkturen tar fart 2025 sa kan det bli nagra riktigt bra
borsar framét, med lite bredare uppgangar ar de smala med fa
storféretag som varit draglok hittills.

Nu riktar vi in oss pa Q2-rapporterna och lagger oss i
hangmattan och laser dessa och gor kanske nagot annat ocksa.

UIf Oster



Sensor Sverige Select

Forvaltarkommentar Fakta om fonden

Fonden sjonk under juni med 0,3 % medan vart

. Strategi Svensk blandfond

benchmark (50 % SIXRX+50% Omrx T-bill) sjonk ) __g . .
med 0.6 %. Under aret har fonden stigit med 8,5 % Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 OMRX T-bill
medan vart benchmark stigit med 6,3 %. Riskniva 3av7

. ) . . . ) ) Startdatum 2009-11-30
Var uppfattning ar att rdntorna ar pa vag ned vilket vi Handel Dall
tror kommer medfdra ett okat intresse for tillvaxtaktier 919
och mindre bolag. Vi har darfér under manaden Fast Arvode 1,25 %
fortsatt att Qka fondens p.ositioner.i Sdiptech och Rorligt arvode 20 % &ver jamforelseindex (HWM: Ja, evigt)
Yublc_p. Sd|ptegh aren mllndre”serleforvarvare ISIN SE0002801290
som &ger och férvarvar nischforetag med stark : .
I6nsamhet. De fokuserar pa att férvéarva bolag inom Hallbarhetskategori  Artikel 8

infrastruktur som drivs av trender inom héllbarhet
och resurseffektivitet. Hittills har férvarven skett till
rimliga varderingar. Det vi bla gillar med bolaget &r
just att de fokuserar pa bolag med hdga marginaler
verksamma inom nischer med organisk tillvaxt. De
har historiskt sett inte bara kdpt bolag utan de har
aven avyttrat bolag som inte langre passat in i deras
investeringsfilosofi. Var uppfattning &r att bolaget
har forutsattningar att de néarmsta aren skapa

en resultattillvaxt narmare 20 % érligen drivet av
organisk tillvaxt samt férvarv.

Yubico ar verksamma inom cybersakerhet, ett
omrade som ar valdigt centralt i varlden idag.

Bade foretag och privatpersoner utsatts dagligen

for orakneliga attacker fran enskilda individer och
organisationer som pa olika sétt ar ute efter att skada
dem som de attackerar. Yubico erbjuder en [6sning
som &r centrerad runt dess multi-factor 16sning
YubiKey som kraver att anvdndaren kombinerar

en sakerhetsnyckel med antingen en PIN-kod eller
en typ av biometrisk sdkerhetskomponent, tex ett
fingeravtryck. Bolaget har en rad stora amerikanska
bolag som kunder som anvander deras l6sning
dagligen som tex Google, Amazon, Meta och
Microsoft. Vi tror att branschen stér infor ett kraftig
tillvéxt och vi tror att Yubico kommer kunna ta del

av den kraftiga tillvaxten. Bolaget ar hogt varderat
vilket naturligtvis ar en riskfaktor och kursen kommer
sékert vara mycket volatil under vissa perioder men
sett dver en langre placeringshorisont tror vi att
bolaget kommer generera en god avkastning.

Under ménaden har fonden kdpt Sdiptech, Yubico
och Traton. Fonden har minskat i Volvo. Fonden
har sélt FRN:er i Lansforsakringar, Lifco, Trelleborg
och Boliden. | stallet har vi kdpt FRN:er i Emilshus
och Compactor samt forlangt var perp i Arwidsro.
Fondens exponering mot aktiemarknaden var

vid ménadens slut 76 %. 22 % var placerat i
rantebarande vardepapper och knappt 2 % var
placerat som inlaning hos bank.
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Sensor Sverige Select

Avkastning sedan fondstart
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Minskad exponering Okad exponering
Stérsta aktieinnehav % av fonden .
Aktuell allokering
INVESTOR B 9,8
ATLAS COPCO A 45
EVOLUTION AB 4,3
CASTELLUM AB 4,2 W Aktier 76%
NORDEA 4,0 Rantebdrande  22%
BALDER B 3,9 Likvida medel 2%
CIBUS REAL ESTATE 3,9
VOLVO B 3,7
ASTRAZENECA 3,7
ABB LTD 3,7
45,9 Avkastning Juni 2024
Sensor Sverige Select -0,3%
Stoérsta rantebarande innehav % av fonden Jamforelseindex -0.6%

SKAND COV FRN 270623
BORGO COVDFRN 270630
KINNEVIK FRN 281123

SPB SKA SNPFRN280214
MEKONOMEN FRN 260318

1,2
1,2
1,0
0,8
0,8
5,1
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Stoérsta bidragsgivare

Minsta bidragsgivare

INVESTOR B
ADDTECH AB
CIBUS REAL ESTATE

Q SANDVIK
Q ALFA LAVAL
@ voLvoB



Sensor Sverige Focus

Forvaltarkommentar
Fonden sjonk under juni med 2,2 % medan vart benchmark
sjonk med 1,5 %.

Vér uppfattning &r att rantorna skall g& ned och att det
framst kommer vara positivt fér mindre bolag med bra
tilvaxtforutsattningar. Tva bolag som fonden valt att
investera i ar Sdiptech och Yubico.

Sdiptech ar en mindre serieférvarvare som ager och
forvarvar nischféretag med stark I6nsamhet. De fokuserar
pa att forvarva bolag inom infrastruktur som drivs av trender
inom hallbarhet och resurseffektivitet. Hittills har forvarven
skett till rimliga varderingar. Det vi bla gillar med bolaget

ar just att de fokuserar pa bolag med héga marginaler,
verksamma inom nischer med organisk tillvéxt. De har
historiskt sett inte bara kdpt bolag utan de har aven avyttrat
bolag som inte langre passat in i deras investeringsfilosofi.
Var uppfattning &r att bolaget har forutsattningar att de
narmsta &ren skapa en resultattillvaxt ndrmare 20 % arligen
drivet av organisk tillvaxt samt férvarv.

Yubico ar verksamma inom cybersakerhet, ett omrade
som &r valdigt centralt i varlden idag. Bade foretag och
privatpersoner utsatts dagligen for orékneliga attacker

fran enskilda individer och organisationer som péa olika

satt ar ute efter att skada dem som de attackerar. Yubico
erbjuder en l6sning som &r centrerad runt dess multi-factor
I8sning YubiKey som kréver att att anvédndaren kombinerar
en sakerhetsnyckel med antingen en PIN-kod eller en typ
av biometrisk sékerhetskomponent, tex ett fingeravtryck.
Bolaget har en rad stora amerikanska bolag som anvander
deras l6sning dagligen som tex Google, Amazon, Meta
och Microsoft. Vi tror att branschen stér infor ett kraftig
tillvaxt och vi tror att Yubico kommer kunna ta del av den
kraftiga tillvéxten. Bolaget &r hdgt varderat vilket naturligtvis
ar en riskfaktor och kursen kommer sékert vara mycket
volatil under vissa perioder men sett dver en langre
placeringshorisont tror vi att bolaget kommer generera en
god avkastning.

Basta bidragsgivare under manaden var Novo nordisk,
Investor och Balder medan Munters, Sdiptech och Sandvik
bidrog negativt. Fonden gjorde inga stérre omplaceringar
under manaden.

Avkastning sedan fondstart
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Fakta om fonden

Strategi
Jamférelseindex
Riskniva
Startdatum

Handel

Fast Arvode

ISIN
Hallbarhetskategori

Svensk aktiefond

SIX Portfolio Return Index
S5av7

2023-04-28

Daglig

1,6 %

SE0020051514

Artikel 8

Avkastning Juni 2024
Sensor Sverige Focus -2,2%
Jamfdrelseindex -1,5%

Avkastning senaste 2 aren

*Sedan fondstart 230429
13 %
12 %
1%

2023*

2024 YTD

B Sensor Sverige Focus Index

Storsta aktieinnehav

% Av fonden

INVESTOR B 6,9%
VOLVO B 5,7%
SDIPTECH AB 5,6%
NOVO NORDISK A/S-B 5,3%
TRELLEBORG B 4,9%
BALDER B 4,8%
ABB LTD 4,6%
EVOLUTION AB 4,5%
MUNTERS AB 4,4%
NYFOSA 4,2%

50,8
Branchférdelning Fordelning
Energi 0%
Material 0%
Industri 46%
Sallankdpsvaror 12%
Dagligvaror 0%
Halsovard 1%
Finans 9%
Informationsteknik 4%
Kommunikationstjanst 0%
Kraftforsorining 0%
Fastighet 17%
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Storsta bidragsgivare

Minsta bidragsgivare

NOVO NORDISK A/S-B
INVESTOR B
BALDER B

© MUNTERS AB
@ SYNSAMAB
@ SDIPTECH AB



Sensor Rantefond

Férvaltarkommentar
Fonden steg i juni med 0,6 % medan vart benchmark steg

Fakta om fonden

Strategi

Jamférelseindex

Svensk rantefond
Solactive SEK |G Credit Index

med 0,7 %. Sedan fondstart i maj 2023 har fonden stigit Riskniva 2av7
med 6,7 % medan benchmark stigit 6,8 %. De innehav
som bidrog mest positivt till fonden under manaden var SR AOREOAAE
fastranteobligationer utgivna av Balder, Latour och Rikshem Handel Daglig
medan de enda obligationer som bidrog negativt var Fast Arvode 0.90%
utgivna av Intrum och Borgo. :

ISIN SE0020051522
Riskaptiten pa den svenska kreditmarknaden fortsatte vara Hallbarhetskategori Artikel 8

god under juni och vi fick se flera bolag med lite sémre
kreditkvalité utnyttja laget till att forlanga sina 1&n, genom att

|6sa in obligationer med kortare tid till forfall och samtidigt Nyckeltal

emittera nya obligationer med langre tid till forfall. Vi deltog —

nar Arwidsro genomférde denna évning for sitt efterstalida Snittyield: 54%
hybridldn och nar Emilshus gjorde motsvarande for ett Ranteduration: 0,9
seniort lan. Emilshus &r en ny emittent for oss och denna ., )

position finansierades genom att minska exponeringen mot CEmaMSTTES [Eeiiazie B
Np3 dé vi fann risk/reward battre for Emilshus obligationer.

Vid mé&nadens utgang hade fondens innehav en snittyield

pé 5,4% och i risktermer &g snittratingen pa BBB- och Avkastning Juni 2024
durationen pa 0,9. Sensor Réantefond 0,6%
De langre rantorna sjénk under manaden och den svenska Jamforelseindex 0,7%

10-arsrantan avslutade juni pa 2,21 %, drygt 20 punkter
lagre an i slutet av maj. Saval amerikanska FED som
europeiska ECB och svenska Riksbanken har levererat
rantebesked under manaden. Alla beskeden var i linje med
forvantan nér det galler rantan, daremot var beskeden om
framtiden mer intressanta. Riksbanken som sénkte rantan
med 25 punkter i maj ldAmnade den nu oférandrad, men
flaggade fér 2-3 sénkningar under resterande delen av
2024, frén att tidigare forvantat sig "bara” 2 sankningar.
ECB i sin tur sénkte som véantat rantan med 25 punkter
men retoriken var istéllet ganska hdkaktig. Aven FEDs
retorik, efter att ha ldmnat rantan oférandrad, tolkades som
hokaktig. Vi har aven fatt en hel del ekonomisk statistik
under manaden men totalt sett bestar var syn pa rantan
framover; i Europa inklusive Sverige kommer vi fa se ett
antal sankningar under hdsten och vi férvantar oss aven att
FED kommer med en foérsta sankning under slutet av aret.

Endast en av fondens emittenter har rapporterat under juni,
Stena Metall. Bolaget, vars stdrsta del av omsattningen
harror frén atervinning, sag lagre fall i omsattningen an de
senaste kvartalen, medan resultatet 6kade, bade jamfort
med foregdende kvartal och samma kvartal féregéende

ar. Bolaget flaggar for positivi momentum framover och
trots att en 6kning av rorelsekapitalet ledde till lite hdgre
skuldséttning under kvartalet ser vi rapporten som positiv
ur vart kreditperspektiv.

Avkastning senaste 2 aren

*Sedan fondstart 230429
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B Sensor Rantefond

2024 YTD
Solactive SEK IG Credit Index

Avkastning sedan fondstart

107 %
106 %
105 %
104 %
103 %
102 %
101 %
100 %
99 %

Maj23 Jun23 Jul23 Aug23 Sep23 Okt23 Nov23 Dec23 Jan24 Feb24 Mar24 Apr24 Maj24 Jun24
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Storsta innehav

Solactive SEK IG Credit Index

% Av fonden

CIBUS FRN 270902 30
BALDER OBL 290604 2,9
RIKSHEM OBL 270125 24
BORGO COVDFRN 270630 23
ARWIDSRO FRN 270220 59

12,9

Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare

BALDER OBL 290604 ° INTRUM FRN 260909

LATOUR OBL 290614 Q BORGO COVDFRN 270630

RIKSHEM OBL 270125 @ STORSKOGEN FRN251201
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Hallbarhet
For mer information om vart hallbarhetsarbete, vanligen se var hemsida eller kontakta

philip.karlberg@sensorfonder.se

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade dka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i detta material skall inte uppfattas som ett erbjudande, uppmaning eller rekommendation att
gora en investering. Denna publikation &r inte avsedd att vara tillganglig for ndgon person eller nagot foretag
hemmahdrande i ett land dar publiceringen eller tillgangliggdrandet ar forbjuden enligt lag eller foreskrift eller pa
nagot annat satt begransad. Skéliga anstrangningar har gjorts for att garantera riktigheten av informationen,
men det kan aldrig uteslutas att den baserats pa oreviderade eller icke verifierade siffror och kallor. Fullstandig
information sdsom faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan erhéllas fran Sensor Fonder AB.

sensorfonder.se

Sensor Fonder | Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm
08 - 400 440 50 | www.sensorfonder.se | info@sensorfonder.se
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