Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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@ Fondbolagens forening

SWES!L...

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en

mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Sensor Sverige Select — |Gmforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-hill

Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning augusti 2021
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbérsen steg under augusti med 0,5 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Efter den mycket starka utvecklingen pa bérsen under juli sa konsoliderade kurserna under
augusti. Under alla dagar i manaden holl sig kurserna dver julis slutnotering men det blev till slut anda
bara en uppgang med knappt en halv procent. Det far anda anses visa styrka da augusti normalt sett inte
ar en stark manad och ofta inledningen pa en trist period under hosten.

Borsen har stigit varje manad i ar, hittills under arets atta férsta manader har kurserna stigit med 32,2 %.

Marknadssyn

Den stora snackisen under augusti, var, som vanligt, centralbankschefernas méte i Jackson Hole i USA.
Motet blev nu inte fysiskt som planerat, deltavariantens spridning ar for stor och méjligheten till inresa till
USA ar nastan noll. Férvantningarna pa Fed-chefen Jerome Powells tal var anda skyhdga. Manga lokala
Fed-chefer i olika stater hade i férvag gjort uttalanden, och tidigare protokoll fran Fed visade pa
kommande "tapering”, dvs neddragningar i stddkopen av stats-och bostadsobligationer som i nulaget
uppgar till 120 mdr USD i manaden. Foérvantningarna var likaledes hoga infér vad som skulle sdgas om
rantorna. Powell redogjorde for att tapering ligger i korten och kommer troligen borja sjoséttas i slutet av
detta ar, men att man inte kommer att réra rantan innan arbetsmarknaden aterfatt sin styrka, och
inflationen langvarigt beréknas vara runt tva procent.

Det gar fortfarande ca sex miljoner amerikaner utan jobb som hade jobb fére pandemin. Det ar en hogt
prioriterad fraga for Fed att fora en penningpolitik som skapar optimal sysselsattning. Den amerikanska
arbetsmarknaden har ju en vasentligt storre flexibilitet &n vad vi ar vana vid i Europa, det gar snabbt nar
arbetsldsheten stiger och tidigare har man varit snabb pa att séka nya jobb. President Bidens politik med
stora stodprogram till arbetslésa, men dven med stimulanser for att fa upp konsumtionen och kick-starta
ekonomin efter pandemin har inte varit helt lyckad ur arbetsmarknadssynpunkt. Det har inte varit lika
oldnsamt att vara arbetsl6s, vilket skapat arbetskraftsbrist i flera sektorer, framfor allt inom tjanstesektorn.
Det har ocksa drivit fram I6nedkningar vilket tryckt upp bolagens kostnader. Nagonstans ska dessa
kostnader tas ut och det blir i kundledet oftast. En faktor som driver inflationen som vi i tidigare
manadsbrev flera ganger skrivit om.

Andra centralbanker som ECB, Riksbanken mfl kommer att folja i Fed:s fotspar, i lite olika tempo, men
med neddragningar av stédkdpen i nartid och rantehdjningar langre fram i tiden. Vi kan alltsa fortsatt
rakna med laga rantor men att kapitalflédena till marknaderna kommer att bérja om inte sina sa i alla fall
avta. Konsekvenserna av det ar svara att forutséga, vi har levt med kraftfulla dubbla dopningar i en stark
konjunkturuppgéng nu ett tag. Men centralbankerna &r numera mycket aktiva marknadsakttrer och
kommer att snabbt anpassa sig om saker borjar ga fel med omstallningen till ett mera normalt Iage utan
stora stodkop eller onormalt laga rantor och negativa realrantor.

| forra manadsbrevet tog vi meterologin till hjalp for att forklara bérsens svangningar. Da var det hogtryck
pa boérsen mestadels. Nu ser vi fler mérka moln pa himlen, som kanske tornar upp sig till ett lagtryck. |
molnen ser vi pandemin som inte vill ge sig, vi ser inflationstendenser, vi ser logistik- och
leveransproblem som stanger industrier och vi ser ett repressivt Kina som drar ned pa tillvaxttakten och
som tvingar teknikforetag till stora eftergifter i form av gigantiska utdelningar av kontanter, inte till sina
aktiedgare, men till kinesiska staten. Vi ser ocksa det ljusa stodkopsmolnet sakta flytta pa sig och
morkna. Men det stabila och ljusa lagrantemolnet som ger vackert vader ligger stabilt kvar.

Fondens utveckling
Fonden sjonk aug med 0,8 % medan vart benchmark steg med 0,2 %. Sedan arets borjan har fonden

stigit med 18,6 % medan benchmark har stigit med 15,1 %. De innehav som bidrog mest positivt till
fonden under manaden var Sinch, Swedish Match och Hexagon. De aktier som bidrog mest negativt var



Evolution, Embracer och Investor.

Manaden var en ganska handelsefattig manad da alla de storre tongivande bolagen slappte sina
rapporter redan i juli. Nagra av fondens innehav slappte dock sina Q2-rapporter i augusti.

Embracer motsvarade de hogt stallda férvantningarna och rapporterade nagot battre an férvantat. De ser
vi som starkt med tanke pa att flera av konkurrenternas rapporter kom in klart svagare an forvantat. Vi
har aven noterat att flera av de ledande befattningshavarna i bolaget kopte aktier i bolaget efter
rapporten. | och med att kursen fallit tillbaka rejalt fran sina toppnivaer samtidigt som analytikerna hojt
sina estimat nagot har bolagets vardering kommit ned kraftigt. Enligt vara prognoser handlas bolaget runt
p/e-tal 16 pa 2022/2023 ars prognoser. Manga av de svenska teknikaktierna har haft det tufft kursmassigt
de sista manaderna samtidigt som flera av dem har fortsatt att leverera bra siffor. Det skall bli intressant
och se ifall sentimentet &ndras runt bolagen nar placerarna bérjar fokusera mer pa varderingarna for
2022 och 2023 senare i host.

Fondens nya innehav Vimian levererade en rapport enligt vara férvantningar. Bolaget har ett hogt
bérsvarde i forhallande till sin nuvarande intjaning men vi raknar med att bolaget genom férvarv kommer
att vaxa in i sin vardering. Vi forvantar oss ett mycket hogt forvarvstempo i bolaget.

Cibus kom med en stabil rapport. Bolaget fick under kvartalet upp forvarvstempot rejalt vilket vi ser som
mycket positivt da det majliggor for bolaget att fortsatta att 6ka utdelningen till sina aktiedgare. Vi
upplever bolaget som ett av de stabilaste inom sektorn samtidigt som det verkar finnas mycket kvar att
gbra pa forvarvssidan. Framledes kan dessutom bolaget etablera sig pa fler nordiska marknader an
Finland och Sverige.

Under manaden har fonden 6kat i djurvardsbolaget Vimian. Fondens nettoexponering mot
aktiemarknaden var vid manadens slut 75 %.
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Historisk aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: * % & & & Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

NAV kurs 210831 : 377,91 Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% o&ver jamférelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Fondens stoérsta innehav Risk och avkastning
Bolag % av fonden FondenIndex*
1 Investor 9,2 Total avkastning (fr 091130) 291% 136%
2 Evolution 7,3 Total avkastning (5 ar) 83,1%50,8%
3 Swedish Match 7,3 Total avkastning (3 ar) 49,3%33,9%
4 Sinch 5,3 Total avkastning (1 ar) 27,7%21,3%
5 Volvo 51 Total avkastning (YTD) 18,6%15,1%
6 Hexagon 4,6 Volatilitet (fr 091130) 11,0% 7,2%
7 AstraZeneca 4,4 Volatilitet (5 ar) 10,3% 7,4%
8 Embracer 4,3 Volatilitet (3 ar) 1,7% 9,0%
9 Cibus 4,0 Volatilitet (1 ar) 10,5% 7,5%
10Sandvik 3,9 Beta (fr 091130) 0,67 0,50
55,1 Beta (5 ar) 0,62 0,50
Beta (3 ar) 0,60 0,50
Beta (1 ar) 0,61 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,11 1,04
Sharpekvot (5 ar) 1,30 1,23
Sharpekvot (3 ar) 1,26 1,18
Sharpekvot (1 ar) 2,66 2,85

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat


https://one-lnk.com/x1ei5-u7YGtcTysXtWEvBRxqj3NbkAYb_ZU-uWefDwtY5Y-s57QjZ8WlsDSs1dR4BZpn8vvsNCgRgMaRnsV0mm8_A/x1eVZK2mrYVRGw_vF8nP05sC-jAWI825ZKnFmcwz3xiSeH9spGdGbQtveQSm8ql382D81E3ZmCkyMw5G9A8qVAd2NLhSpVGbRVl6cs3y9u-Qu_M_LNQzdfOboI0UKwCIHHdrQu6X9wTMGtXlGE6Z-eth-GSd9nOx3YmWLgTKEifs8CKcCHYa73wNwcfuiy4ulY1TKAmD1CGIfE8YjFyi82_ObP1Ep16ibxD5engxjKnzP9spnnPv0CbGQeyivhovG9cuNMEGP-69lFl-G4Xhv-5AQ/
https://one-lnk.com/x1ei5-u7YGtcTysXtWEvBRxqj3NbkAYb_ZU-uWefDwtY5Y-s57QjZ8WlsDSs1dR4BZpn8vvsNCgRgMaRnsV0mm8_A/x1ed-4v5Wx82E2Brd3ckYSJFPiSrPVsBpSc-iGpdEpk01JUikJd8R_tKgLXPaPW5HAE-QTMeeGzG6c5atoIlTU4WmRZUd6VKDVTMACEcWM9X34K8e9nhxh3eqvfrMACUgbVeimUH6DczWioXixEZH3GorD71Gr5KrZocrQUZ2IxkVKp39MxDpKOVYWL1sEDBiGRRNyzlDYbi_pYNxxRSIDy4VXm4VJeCNOFO1STB6rBOmpk17mpcpN1h5_BVtAH9dHL5kRqNJS3bGM6_Bu3bucddA/
https://one-lnk.com/x1ei5-u7YGtcTysXtWEvBRxqj3NbkAYb_ZU-uWefDwtY5Y-s57QjZ8WlsDSs1dR4BZpn8vvsNCgRgMaRnsV0mm8_A/x1eMYkUdOw1O2iliy_iYh7gSBs6DLrKzB_BTpdZIkY-eDYK0sEbPsDQtU3gB80CRXa4P4QpFGTqCmJQj7UejFDa6qD76ToHf3Tl4qZFpSg19T0iVVWD16n2wtloWMvgkX6pTJlMKsdCmrHElVenH_p_DD_LbBpvaKxH7wuoFiRaRZwQcaRqyLnJ-0lkkZGn0ZkoFdqZfjA3s7JPVfmQ9XJysu-rzMDNYwOZL2TE7iAFXT7-WcW8_zOxtNJsmNGr6HrWARWYT1M3rB0tndZcwmFKPA/
https://one-lnk.com/x1ei5-u7YGtcTysXtWEvBRxqj3NbkAYb_ZU-uWefDwtY5Y-s57QjZ8WlsDSs1dR4BZpn8vvsNCgRgMaRnsV0mm8_A/x1e-JC0b9M0dh3HElemvBZYFlvQE-1Qzh9RU_82f-eMmCokOV9ZVlnXdWPGx-QgCR5s9pJrMd7-P3lbb4v0ftchFDu-b9F7id83aeSnNKfkSda6FbhjlK9U9py6aG-XFEGHxUnFf8v9bhi_oPLEG5Zv_5R0nVXbJqlxlji_EVoerM_BBGCjSyqvzV3UoE9CJgbKjbf6-9ToXx34wygY1oLSvAon4_Kjcekiy0lKhhWNRIKBIkcl_1zOoG_uAlp_Kf3i5ssQvZcBAYI5vnpnp_4plA/
https://one-lnk.com/x1ei5-u7YGtcTysXtWEvBRxqj3NbkAYb_ZU-uWefDwtY5Y-s57QjZ8WlsDSs1dR4BZpn8vvsNCgRgMaRnsV0mm8_A/x1eF5ap9STIJ5bX0KBVU_Zzj-VwvRqnUDoFNB1Yzr4y-kM1kFvV-_PEopU_XXSMiEh33QjDrYkDiRkV_vitC54tn8LT78cSNlR3SiJrG3leneOustFneLbrtqHgL4WSHFG4PtW7K6t-ty30eEYeWdHlQzSKpmdd37zdfkOw8KqBTBfNjPPox3ndEeCxoCy6xiBvlmm4r_4XAgPXTqGDbDLiPfU1BtT__uXt53aF2ouJ9J-6vJqoQfcJVGl9wXPabZ7GGeJdMdvUgYWkM0SjEiaWsQ/
https://one-lnk.com/x1ei5-u7YGtcTysXtWEvBRxqj3NbkAYb_ZU-uWefDwtY5Y-s57QjZ8WlsDSs1dR4BZpn8vvsNCgRgMaRnsV0mm8_A/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/

Storsta rantebarande innehav

Bolag

% av fonden

1 Nordic Ent FRN 240523
2 Lansfors FRN 250310

3 Husqvarna FRN 230214
4 M2 FRN 221219

5 Rikshem FRN 221019

0,8
0,8
0,8
0,8
0,7
3,7

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden
AbA 0, 0%
Investment | Af+ A8 0A- 0,8%
grade AsfAfA- 1,3%
BBE+/BEB/BEBE- 4 3%
BEB+/BB/BB- 5,.2%
High Yield B+/B/B- 2,0%
ceojoc/c 0,0%

‘ Likviditet [ kassa 11,8%

Fiantepapper utan officiellt kreditbetyg 8.1
[F&r de==a har interna kreditbetyg anwints)
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalforvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
férvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.



Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.
SN <19 [in


https://www.anpdm.com/share-newsletter/424750447640/43455E467944425B4270494B514371/47405D477143465B4574484759
https://www.anpdm.com/share-newsletter/474750407040/43455E467944425B4270494B514371/47405D477143465B4574484759
https://www.anpdm.com/share-newsletter/444A50467540/43455E467944425B4270494B514371/47405D477143465B4574484759
https://one-lnk.com/x1ei5-u7YGtcTysXtWEvBRxqj3NbkAYb_ZU-uWefDwtY5Y-s57QjZ8WlsDSs1dR4BZpn8vvsNCgRgMaRnsV0mm8_A/x1ed8RMhxMIOmBmLX0mQ0AYfnBm0-I9pw0yESFHRhSrbnXi8A9Lm_JyRxkFFORqumUVoO1RFbyfSwrtg42cl7RkcoprGNIAHJsUYX9MI7kblNXKptMUdYvpCtcsOOxdtEPVyX0Gknv2n6DNgUFpc69yG8A9WHoCX7T3r2Z5bY_otP738Qo1-RXqyr_rUuWyQ3Hi4GYOZOFwqsWdZ5UnEyxuL9cD-KFr0wjNz16XWeZrKnaoqDo0rnVT8sn7p53Q9Y-B/
https://one-lnk.com/x1ei5-u7YGtcTysXtWEvBRxqj3NbkAYb_ZU-uWefDwtY5Y-s57QjZ8WlsDSs1dR4BZpn8vvsNCgRgMaRnsV0mm8_A/x1ed8RMhxMIOmBmLX0mQ0AYfnBm0-I9pw0yESFHRhSrbnXi8A9Lm_JyRxkFFORqumUVoO1RFbyfSwrtg42cl7RkcoprGNIAHJsUYX9MI7kblNXKptMUdYvpCtcsOOxdtEPVyX0Gknv2n6DNgUFpc69yG8A9WHoCX7T3r2Z5bY_otP738Qo1-RXqyr_rUuWyQ3Hi4GYOZOFwqsWdZ5UnEyxuL9cD-KFr0wjNz16XWeZrKnaoqDo0rnVT8sn7p53Q9Y-B/
https://www.anpdm.com/taf/29403192/43455E467944425B4270494B514371
https://www.anpdm.com/oa/29403192/43455E467944425B4270494B514371

