Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning juli 2020 Avkastning 2015-2020
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Forvaltarkommentar

Boérsens utveckling

Stockholmsbdrsen steg under juli med 4,1 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Bérsen steg for fiarde manaden i rad under juli. Uppgangen var sarskilt stark under de forsta
tre veckorna da index steg med drygt 8 %, och darmed passerade kurserna fran arsskiftet. Mot slutet av
manaden blev det ett svagare sentiment varvid kurserna landade strax under arsskiftesnivan igen.

Marknadssyn

Aktiemarknaden stéllde tidigt under coronapandemin diagnosen att bérsen inte skulle kollapsa mer én
vad som hade hant under mars manad. Trots katastrofala utfall for inkdpschefsindexar, en valdsam
uppgang i volatiliteten matt i VIX till 80-nivan, och konjunkturprognoser om BNP-fall pa mer an tvasiffrigt
minus sag placerarna ett scenario med enorma kapitalfldéden fran bade finans- och penningpolitiken valla
in pa borserna. Pengarna hamnar i den finansiella sektorn i avvaktan pa efterfragan pa kapital fran den
reala sektorn. Om nu BNP-fallen blir mildare an véantat, vilket de ser ut att bli; har politiker och
centralbankschefer varit for frikostiga manne? Eller fér uppskramda av effekterna av pandemin. Aterstar
dock att se om smittspridningen tar fart igen, innan vi far facit.

De inkdpschefsindex som nu kommer in ligger nu aterigen i haradet av normala nivaer, dvs runt eller
strax 6ver 50. Uppgangen har varit dramatisk sedan mars- och aprilsiffrorna. Bolagen ser alltsa framtiden
an pa ett satt som ar forbluffande starkt i férhallande till fér ndgra manader sedan. Den brittiska
analysfirman Capital Economics tror pa mycket lindrigare BNP-fall i &r &n vad som andra bedémare, som
var eget Konjunkturinstitutet, tidigare prognosticerat. Med lander som dppnat upp igen finns ett uppdamt
behov att konsumera hos allméanheten, och en normalisering av landernas ekonomier.

Det kan vara forstaeligt att manga fragar sig om allt aterstallts lite val fort med tanke pa de orosmoln som
hanger éver marknaden. Dollarn har fallit kraftigt, mot kronan med drygt 15 % pa nagra manader, vilket
negativt paverkar svensk exportindustri. Relationen mellan USA och Kina ser ut att bli sdmre och sémre
vilket ingen tjanar pa. Det ar presidentval om tre manader i USA med en extremt osaker utgang, dar
Trump ligger daligt till i opinionen och med risk for oroligheter i USA om han forlorar valet. Han antyder
redan att han inte kommer att acceptera en valforlust.

Vi har i tidigare manadsbrev beskrivit guldets uppgang. | juli férstarktes den trenden och guldet
handlades under manaden fér 6ver 2000 dollar/troy uns. Det ar en uppgang bara i ar pa 33 %, och vittnar
om att manga placerare ser med oro pa dels dollarférsvagningen men ocksa oroar sig for att de
gigantiska kapitalflédena till marknaderna med paféljande 6kning av penningmangden pa sikt ska leda till
okad inflation. Obligationsmarknaden har dock inte tagit héjd for héjda inflationsférvantningar an,
amerikansk 10-arsranta handlas runt 0,6 % sedan en tid tillbaka.

Var aktiemarknadstro har successivt starkts under varen och sommaren. Vi tror att vi sag en
konjunkturbotten under april/maj vilken blev djupare och kom nagot tidigare an vad som kunde forvantas i
ett normalt férlopp. Om coronaviruset snart har gjort sin globala rundtur fran &st till vast, vilket vi tror, och
om inte smittspridningen 6kar dramatiskt igen i hdst och vinter, vilket vi inte tror dd@ manga har blivit
immuna, och vi ser att ett vaccin finns pa plats under nasta ar, dad kommer konjunkturen att resa sig
ganska fort. Darfor har vi 6kat pa exponeringen mot aktiemarknaden till en viss 6vervikt.

Fondens utveckling

Fonden steg under juli med 1,5 % medan vart benchmark steg med 2,1 %. Sedan arets borjan har
fonden stigit med 1,8 % medan benchmark har stigit med 0,7 %. SIXRX har samtidigt fallit med 0,2 %. De
innehav som bidrog mest positivt till fonden under manaden var Investor, Storytel och Embracer. De
aktier som framst bidrog negativt var Sinch, Sobi och Sandvik.

Borsen fortsatte upp under manaden framst drivet av en stark rapportsdsong. Overlag tycker vi att
rapporterna 6verraskade rejalt at det positiva hallet. Framst har bolagen varit valdigt duktiga pa att snabbt
skara i sina kostnader, men dven omsattningen och orderingangen éverraskade positivt. Ingen sektor



stack ut utan rapporterna var generellt starkare éver hela linjen.

Maijoriteten av fondens bolag har nu rapporterat och som helhet anser vi att rapporterna var starka. En
rapport som stack ut kraftigt at det positiva hallet var Swedish Match. Bolaget 6kade férsaljningen med 11
% medan rorelseresultatet steg med 16 % trots att bolaget hammades av en negativ hamstringseffekt
fran forsta kvartalet. Det som driver vinstutvecklingen ar den enorma framgangen for det tobaksfria
snuset Zyn i USA. Under kvartalet levererade bolaget 26 miljoner dosor jamfért med 50 miljoner doser
sammanlagt under 2019. Den 6kande volymen medfér aven 0kade skalfdrdelar och darmed hogre
marginaler. De kommande aren kommer bolaget att lansera Zyn i fler Iander vilket dven det kommer att
bidra till tillvaxten. Bolagets verksamhet vaxer just nu kraftigt samtidigt som bolagets produkter ar
konjunkturokansliga vilket medfor att varderingen ser fortsatt attraktiv ut. Stérsta hotet mot bolaget
kommer som tidigare framst fran politiskt hall.

Evolution Gaming rapporterade aterigen en mycket stark rapport och aktiekursen fortsatte sitt segertag.
Uppgangen broéts dock pldtsligt nar huvudagaren Richard Livingstone valde att salja ungefar 30 % av sitt
innehav. Livingstone har haft en fantastik resa med Evolution och har inte tidigare salt nagra aktier sa
forsaljningen var inte helt ovantad anser vi. Dessutom rapporterades det att han behdévde pengar till att
tacka upp mindre bra affarer inom fastighetssektorn. Var tro pa Evo ar intakt och vi ser fram emot
sammanslagningen med Net Entertainment som forvantas slutféras under oktober.

Intrum ldmnade en positiv vinstvarning under manaden. Bolaget visade marknaden att bolagets
affarsmodell haller och att den ar stabilare &n vad marknaden trott. Kassaflédet var mycket starkt under
andra kvartalet och bolaget lyckades faktiskt sanka sin skuldsattning nagot trots att bolaget bade
ldamnade utdelning under andra kvartalet samt kdpte tillbaka egna aktier. Aktien ar fortsatt billig och vi tror
att bolaget éver tid kommer att vara en bra placering.

| och med att rapportsasongen Overraskade kraftigt at det positiva hallet och att vi ser en viss ljusning for
konjunkturen har vi under manaden valt att ytterligare 6ka exponeringen nagot. Fonden har lange varit
underviktad gentemot verkstadssektorn men i samband med de stora verkstadsbolagens rapporter har vi
valt att kdpa lite forsiktigt i dessa. Kina verkar aterhamta sig starkt efter corona-smallen och
forhoppningsvis gor Europa detsamma. Bolagens orderingangar var stabila &ven om ledningarna var
forsiktiga géllande framtiden. Kortsiktigt &r ett nytt storre virusutbrott och dollarns nedgang de stérsta
orosmomenten for verkstadsbolagen.

Fonden har under manaden kopt aktier i Atlas Copco, Sandvik och Volvo. Fondens nettoexponering var
vid ménadens slut 70 %.
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Historisk aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden

Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad

Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr

Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden

Morningstar rating: & & & (5 ar) Kundavtal Priygtperson

Kundavtal juridisk person
NAV kurs 200731 : 284,43 ..
Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917

Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% over jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor 8,7
2 Swedish Match 71
3 AstraZeneca 4,9
4 Evolution Gaming 4.4
5 Embracer Group 4,2
6 Nordea 3,9
7 Cibus 3,5
8 Sinch 3,3
9 Stillfront 3,1
10Balder 3,0
46,1

Risk och avkastning

FondenIndex*

Total avkastning (fr 091130) 194% 91%
Total avkastning (5 ar) 50,4%22,2%
Total avkastning (3 ar) 26,2%15,0%
Total avkastning (1 ar) 9,8% 6,3%
Total avkastning (YTD) 1,8% 0,7%
Volatilitet (fr 091130) 11,0% 7,1%
Volatilitet (5 ar) 10,3% 7,3%
Volatilitet (3 ar) 10,5% 8,1%
Volatilitet (1 ar) 12,0%10,0%
Beta (fr 091130) 0,67 0,50
Beta (5 ar) 0,60 0,50
Beta (3 ar) 0,61 0,50
Beta (1 ar) 0,58 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,95 0,86
Sharpekvot (5 ar) 0,89 0,64
Sharpekvot (3 ar) 0,82 0,67
Sharpekvot (1 ar) 0,84 0,67

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill
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Branschexponering
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Forvaltarteam

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Stefan Olofsson
Verksam inom kapital-

férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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