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Strategi Svensk blandfond

Mal Overtraffa jamférelseindex

Jamforeeindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 ar

NAV kurs 138,12

131031

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut ~ Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % over jamforelseindex

High water mark  Ja, evigt

ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select & en flexibel blandfond som investerar i aktier och
rantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering
mot aktiemarknaden frén -30 till +130% beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog
exponering och vid en mycket svag syn har fonden 1&g exponering. Malet &r att
uppna en vardetillvaxt som Gver tiden Gverstiger fondens jamforel seindex, 50 %
SIXRX + 50 % OMRX T-hill.
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Stockholmsbdrsen steg med 1,73 % under oktober berdknat efter SIXRX, inklusive
&terinvesterade utdelningar. Annu en ménad d kurserna steg, men det blev inte den volatila
marknad vi trodde for en mdnad sedan, trots amerikansk budgetoro och rapportfloden.
Hittills i r har kurserna pd bdrsen i Stockholm stigit med 22,54 % inklusive 3aterlagda
utdelningar.

Vi trodde att den amerikanska budgetoron skulle kunna skapa kaos p& marknaderna om man
inte kunde komma Gverrens om att héja det s k skuldtaket som ger Treasury ratt att beldna
den amerikanska staten ytterligare. Nu kom man &verrens i sista stund om att skjuta
problemet framfor sig! Redan i januari och februari &r problemen pd agendan igen, med en
kongress i total splittring och en president som inte viker sig kring sin historiska vardreform.
Under tiden fortsdatter Fed, m fl centralbanker, att vrdka in nytt brdnsle i form av sina
aggressiva obligationskop. Fortsatt doping m a o. Kaoset hdlls borta, kurserna fortsatter
stiga, tillvaxtlanderna kan andas ut igen. P3 den 6vergripande makroagendan har vi méjligen
sett att den stora optimism som brét ut under sommaren var ndgot forhastad. Arbetsldsheten
i USA sjunker inte i den takt man trodde, inflationen vill inte ta fart, KPI ned i Tyskland 0,2 %
senast, konsumentfortroendet har slutat att stiga. Bric-landerna som tappade allt fértroende
nar Fed i vdras borjade tala om neddragningar i stimulanserna har dock repat sig igen.
Framforallt oron kring Kinas tillvaxt, skakiga banksystem och reformprogram har mildrats.
Kina véxer stabilt kring 7,5-8 %, dtminstone enligt statistiken.

Fonden steg under oktober med 4,51 % medan v&rt benchmark steg med 0,90 %. Sedan
drets bérjan har fonden gdtt upp med 21,33 % medan benchmark har stigit med 11,63 %.
Perioden har préglats av rapportsasongen dar kursreaktionerna blev ovanligt kraftiga i vissa
fall trots att bolagen rapporterade ungefar som véntat. Overlag har ett flertal verkstadsbolag
fallit pd sina rapporter d& orderingdngen varit samre an vantat. SKF som vi ser som en
mycket bra indikator pd hur konjunkturen utvecklar sig uttalade sig lite mer negativt &n
tidigare, d@ man menade att september inte blev riktigt s3 stark som man forvantat sig.
Kursmdssigt klarade sig dock aktien hyfsat. Det gjorde dock inte Volvo, som foll kraftigt efter
sin rapport dd de marginalhdjande &tgérder bolaget arbetar med verkar ta léngre tid &n
vantat att genomféra. En sektor som daremot genomgéende kommit med starka rapporter &r
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Bolag % av fonden

1 ALLIANCE OIL PREF 12,8
2 ENIRO PREF 12 123
3 BALDERB 10,5
4 SWEDBANK AB A 8,1
5 ENIRO 7,2
6 SEBA 54
7 AUTOLIV SDB 53
8 TRELLEBORGB 4,3
9 NET ENTERTAINMENT B 39
10 NORDEA 3,7
73,4

Fonden Index *

Total avkastning (fr 091130) 42,9% 31,7%

Total avkastning (3 ar) 28,1% 18,2%
Total avkastning (1 &r) 20,9% 14,9%
Total avkastning (YTD) 21,3% 11,6%
Volatilitet (fr 091130) 12,5%  7,4%
Volatilitet (3 &r) 12,2%  7,3%
Volatilitet (1 &r) 9,4% 5,4%
Volatilitet (YTD) 9,8%  59%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 &r) 073 050
Beta (1 &r) 071 0,50
Beta (YTD) 0,74 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,68 0,81
Sharpekvot (3 ar) 0,60 0,62
Sharpekvot (1 ar) 2,13 2,48
Sharpekvot (YTD) 2,09 1,78

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Fondens Informationsbroschyr

bank dér framst Swedbank och SEB rapporterade starka siffror. I Swedbanks fall var det
rantenettot som stack ut medan i SEB var det mer provisionsnettot som 6verraskade positivt.
Andra mer defensiva aktier som stigit efter sina rapporter ar Axfood och Telia.

Fondens innehav har hittills klarat sig bra under rapportsasongen och flera bolags aktier har
stigit kraftigt efter sina rapporter. Betsson dverraskade genom b8de en hégre omsattning och
resultat @n vantat och den oro som vissa investerare haft géllande Turkiet infriades inte.
Eniro slappte som véntat en svag rapport men vidhdll sina prognoser for kvartal fyra vilket
mottogs mycket positivt d& de flesta rdknat med att prognosen skulle justeras ner. Andra
fondinnehav som stigit efter sina rapporter &r Assa och Trelleborg. Fonden har gjort en hel
del férandringar under perioden. Fonden har séit sina OMX Bull, Assa och Bilia. Assa och Bilia
sdldes d vi anser att varderingarna i bolagen blivit lite anstrangda. Fonden har istdllet okat i
befintliga innehav samt kopt aktier i Vostok Nafta, Transcom, MTG och Hexpol. Under
ménadens nast sista handelsdag inkom ett bud pd Alliance Oil. Budet var sndlt bade gallande
stamaktien och preferensaktien, men som det ser ut just nu verkar budet anda gd igenom.

Fonden var vid ménadsskiftet Gverexponerad mot finanssektorn, men fortsatt ndgot
underexponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt exponering (bortraknat
preferensaktier) mot material-, energi-, halsovdrd- och telekomsektorn. Fondens
nettoexponering var vid manadens slut 98 %, varav ca 25 % var investerat i preferensaktier.

Benchmark Fonden
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgé pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08 —400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

