Bors: Stockholmsbdrsen sonk med 6,89% under maj manad. Anledningen till den stora nedgdngen var en
fornyad och 6kad oro ¢ver de stora statsfinansiella finanserna i framst Sydeuropa. Greklands situation blev
ohdllbar och landet fick be EMU och IMF om stédpengar. Aven Spanien och Portugal hotades av behéva
stodpengar da deras upplaningskostnader for att 1&na upp nytt kapital pa rantemarknaderna steg kraftigt, vilket
ledde till att marknaden fruktade att hela eurosamarbetet skulle spricka. For att motverka detta sjosatte EMU ett
gigantiskt raddningspaket vilket medférde att alla lander inom EMU nu kan |8na upp kapital till rimliga villkor.
Paketet ledde till en stor rekyl pa alla vérldens borser pd grund av raddningspaketets baksida, de stora
statsfinansiella budgetnedskéarningarna bor leda till att tillvaxten i Europa forsamras. Borsen praglas for
narvarande av radslan for att tillvaxten kommer att mattas av p.g.a hoga skuldbérdor, kontra det faktum att
bolagens rapporter och uttalanden tyder pa att en klart forbattrad konjunktur.

Makro och rintor: Maj manad blev minst sagt handelserik. Fortroendekrisen fick faste och skapade kompakt
osékerhet kring 1ander som Grekland, Spanien, Portugal, Italien, men &ven riktigt stora ekonomer som Englands.
Ett antal storre sparprogram har dérefter lanserats i de lander som har en besvérlig budget- och skuldsits, och d&
inte endast de uppenbara sk. " Piigs-landerna’, utan ocksa lander som Tyskland, England och Frankrike. Genom
ett kompakt misstroende mot Grekland, ECB:s lite motsagelsefulla uttalanden initialt (de har darefter kopt
statsobligationer for > 30 Mdr €) och ratinginstitutens nedgradering av bl.a. Spanien pressades |angrantorna
tillbaka. Underliggande férekommer nu 3 olika forhélanden, somi sig ar négot av " motsatsforhdllanden”: A) en
statsfinansiell fortroendekris som paverkar likviditet, betalnings- och banksystem, dar den svéraste frégan & hur
mycket de statliga sparprogrammen kommer att paverka den underliggande ekonomin B) relativa goda
konjunktursignaler trots detta, dar industriproduktion, inkdpschefsindex och konsumtionssiffror anda visar att
tillvéxten fortsitter och C) bolagsrapporterna, som i huvudsak uppvisar klart béttre siffror bade avseende
orderlage, omséttning och marginaler an vad marknaden raknat med. En kluven bild, som naturligtvis paverkar
borser och penning-/obligationsmarknaderna. Vi kan nog rékna med en yieldkurva som plattas ut, dar korta sidan
stiger da Rikshanken flaggar allt tydligare for en rantehdjning, samtidigt med en tillbakapressad obligationsranta
grundat pa osakerhet kring konjunkturvandningens kraft i fortroendekrisens spér. Ingen I3tt marknad att bedéma,
an svérare att agerai. Det stér dock allt tydligare att Asien fatt sillskap av USA som tillvaxtmotor, med Europa
som den svagare lanken i vérldskonjunkturen. Sverige stér dock stabilt, men kan lida nagot av att Europa
fortfarande & vér storsta exportmarknad. Krisen ar inte Gver, men det har " lugnat ned” sig nagot.

For att kunna investera i fonderna i april maste Sensor Fonder ha erhdllit kundavtalet samt inbetald likvid till
fondens bankgiro senaste torsdagen den 24 juni. Kopet av fondandelar kommer dérefter att genomforas den sista
bankdagen i ménaden. Kundavtalet kan skrivas ut pa webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52. Klicka pa
l&nkarna nedan for att komma till fondernas dokument.
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http://www.sensorfonder.se/archive/files/19371/S%C3%A4rimner produktblad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19351/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19365/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19377/S%C3%A4rimner Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19372/Select produktblad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx

Fonden sjonk under manaden med 6,04% medan fondens referensindex §6nk med 3,43%. Sedan start 2009-11-
30 &r fonden upp 3,69% medan referensindex har stigit 4,10%. Borsen vande tvart ner under manaden da oron
for skuldsituation i Sydeuropa stegrades kraftigt. Oron ledde till att EMU tvingades s¢sitta ett gigantiskt
réaddningspaket for att forhindra att hela eurosamarbetet kollapsade. Fonden viktade ner sin nettoexponering i
slutet av april, men fonden sj6nk trots det kraftigt, dock inte lika mycket som borsen. Var grundsyn for borsen ar
fortsatt positiv, men vi anser att risken & hdg och darfor ligger vér nettoexponering for narvarande pa 79,8%.

Under perioden har vi inte gjort nagra storre férandringar mellan sektorerna forutom att vi har salt alla véra
energiaktier. Fonden ligger kvar med kraftig dvervikt i sdllankdp, medan vi fortfarande har en forsiktig
instéllning till finansaktier och da framst bankaktier. Sedan hdsten 2009 har det dock inte varit nagra storre
skillnader mellan de olika sektorernas relativa styrkor, men det & ndgot vi tror kommer att dndras igen under
aret.
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Avkastning olika tidsperioder . i
Fondens storsta innehav °

Fonden Index Diff

Sedan fondstart 091130 369 410 -041 Bolag % 2y fonden
Senaste manaden -6,04  -3/43 -2,61 1 XACT BULL 81
Sedan arsskiftet 0,54 311  -2,57 2 SHB BULL OMX X3 6,7
3 KINNEVIK B 6.3
4 ACADEMEDIA B 6,0
5 TRETTI AB 4.2

Benchmark
50,0%

1) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgaende manadsskiftet

2) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rantebdrande investeringar

3) Auvser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl kassan men fore ev. insattningar vid
det utgdende manadsskiftet



S ENSUOR
F ONDER

Utdelningsfonden Siarimner — maj 2010

Fondens agerande ' -

Utdelningsfonden Sarimner §6nk under maj med 5,48% medan fondens benchmark steg 0,19%. Sedan start ar
fonden ner 1,81% medan benchmark har stigit 0,91%. Vi &r inte ndjda med fondens utveckling men under de
extrema omstandigheter som har rétt pd borsen (Stockholmsborsen sjionk tex 11% mellan 4-7 magj) kan vi
konstatera att fondens utveckling &minstone varit battre &n bérsen som under maj backade 6,9%. Detta & ocksa
i enlighet med fondens férsiktigare riskprofil, dar de utstéllda kdpoptionerna sanker risken ochi dettafall mildrar
en negativ borsutveckling. Den hdgre volatiliteten pa borsen kan ocksd komma att gynna Utdel ningsfonden
Sarimner da premieintakterna frén de utfardade kopoptionerna stiger med okad volatilitet.

Vi har utnyttjat fallet pa borsen till att investera hela fondens formogenhet i aktier da vi fortfarande &r forsiktigt
positivt installda till borsen. Nytt innehav & Securitas medan Ericsson som enda |Gsta innehav terkopts under
maj. Vi har efter optionsforfallen utfardat optioner pa majoriteten av aktieinnehaven och forvantar oss att inom
snar framtid utfarda pa 6vriga aktier. Vid utgangen av manaden var optioner utfardade pd 75% av aktieinnehaven
och vi har i genomsnitt ca 9,4% upp till I6sennivéer i vilket ger mdjlighet till en bra uppsida fér fonden
kommande manader. Positivt bidragande under maj var Ericsson och AstraZeneca medan Lundin Petroleum och
AlfalLaval var mest negativt bidragande.
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Avkastning olika tidsperioder i
) Fondens storsta innehav °
Fonden Bench- Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat pa
Sedan fondstart 091230 -1,81 0,91 -2,72
Senaste manaden -5,48 0,19 -5,67 1 HENNES O MAURITZ B 8,7% 100%
Sedan arsskiftet -1,81 0,91 -2,72 2 SKFB 6,8% 100%
3 ERICSSON B 6,6% 100%
Allokering fondformogenheten * 4 ALFA LAVAL 6.5% 100%
5 TELE2B 5,7% 98%
Optionsstatistik fonden ’
icr S OF_T;/:ST Optioner, utfardat pad % av aktierna 74,6%
100,2% Optioner, marginal till I6senkurs, snitt 9,4%
Likvida Optioner, dagar till forfall, snitt 39 dgr

medel
1%

4)  Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgaende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens varde exklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade exklusive kassan





