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Strategi Svensk blandfond

Mal Overtraffa jamférelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 ar

NAV kurs 122,65

130628

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut ~ Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % over jamforelseindex
High water mark  Ja, evigt
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select & en flexibel blandfond som investerar i aktier och
rantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering
mot aktiemarknaden frén -30 till +130% beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog
exponering och vid en mycket svag syn har fonden 1&g exponering. Malet &r att
uppna en vardetillvaxt som Gver tiden Gverstiger fondens jamforel seindex, 50 %
SIXRX + 50 % OMRX T-hill.
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= Sensor Sverige Select
= Jamforelseindex (50%SIXRX +50%60M RX T -bill)

Stockholmsbdrsen, berdknat efter SIXRX (inklusive dterinvesterade utdelningar) sjonk i juni
med 5,0 %. Framforallt dagarna runt midsommar blev en riktig rysare dd kurserna foll
handlst pd vérldens alla bérser. Hela drets uppgdng var darmed nastan helt utraderad. I
slutet av madnaden kom dock en rekyl tillbaka igen. Hittills i &r har bérsen stigit med 9,1 %.

Oron har sin grund i det vi talat s& mycket om, den enorma likviditetspdspadning som de
stora centralbankerna &gnat sig 8t i snart ett &r nu. Detta har tryckt upp tillgdngspriser pa
aktier, obligationer och framforallt i USA, dven fastigheter. Nar nu Fed bdrjar tala om att
denna period ska g& mot sitt slut s& smaningom blir det turbulent. Férsta gdngen namndes
detta 22 maj men sedan dven strax fore midsommar. Nar den kinesiska centralbanken
strypte likviditeten i banksystemet, frdgetecken om Japan kommer orka fortsdtta stimulera
sin ekonomi, social oro i Turkiet och Brasilien, s8 fann investerarna for gott att kasta sig pé
alla séljknappar samtidigt. Kraftiga rénteuppgdngar och fallande aktiekurser blev féljden.

Likviditeten &r allts& helt avgorande for borsens utveckling i det korta perspektivet. Men hur
gdr den reala ekonomin? Kan vi vanta oss att det tar fart? USA far vara draglok, men en
BNP-tillvaxt pd 1,8 % forsta kvartalet &r svagt. Trots det, fastighetspriser har stigit med
tvésiffriga tal vilket stérker konsumtionsvilian och arbetslésheten sjunker ned till ca 7 %.
Inom ndgra &r &r USA sjalvforsdrjt med billig energi och alltfler foretag tar hem produktion,
inte minst frdn Kina. USA:s konkurrenskraft kar, men kommer troligen att balanseras av en
starkare dollar.

Kina tappar fart och tillvaxten backar ned mot 7 %, kanske till och med 6,5 % de narmaste
dren. Finanssystemet ar i gungning dar den oreglerade kreditmarknaden svarar for nastan
hélften av all utldning. Pengar som i ménga fall gatt till hoppldsa fastighetsprojekt. Bric-
ldnderna har inga bra tider nu. Med stigande rantor i USA kommer dollarn att revalveras och
det sldr, ihop med Kinas svaga tillvixt negativt framforallt pd lander med mycket r&varor som
tex Ryssland, Australien och Chile m fl.

Nordeuropa har styrfart, men inte mer, medan Sydeuropa har gigantiska lediga resurser i
sina ekonomier. Med alltmer reglerade banker kan man fr&ga sig hur tillvaxten ska komma
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Bolag % av fonden

1 ALLIANCE OIL PREF 15,4
2 ENIRO PREF 12 13,3
3 BALDERB 10,1
4 SWEDBANK AB A 7,1
5 SEBA 5,6
6 KLOVERN PREF 49
7 NORDEA 4,2
8 ENIRO 4,1
9 TRIBONA 4,0
10 NET ENTERTAINMENT B 3,7
72,3

Fonden Index *

Total avkastning (fr 091130) 26,9% 22,8%

Total avkastning (3 &r) 21,3% 16,6%
Total avkastning (1 &r) 146%  9,9%
Total avkastning (YTD) 7,7% 4,8%
Volatilitet (fr 091130) 12,7%  7,5%
Volatilitet (3 &r) 12,5%  7,5%
Volatilitet (1 &r) 8,0%  52%
Volatilitet (YTD) 10,3%  6,2%
Beta (fr 091130) 0,75 0,50
Beta (3 &r) 074 0,50
Beta (1 &r) 055 0,50
Beta (YTD) 0,78 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,46 0,65
Sharpekvot (3 ar) 0,44 0,56
Sharpekvot (1 ar) 1,71 1,68
Sharpekvot (YTD) 0,71 0,70

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Fondens Informationsbroschyr

tillbaka.

Fonden sjonk under juni med 3,9 % medan vart benchmark sjéonk med 2,5 %. Sedan 3drets
borjan har fonden gétt upp med 7,7 % medan benchmark har stigit med 4,8 %.

Borsen vande ner under mdnaden vilket medférde att vi valde att vikta ner var hoga
exponering genom att sélja samtliga havstdngsprodukter. Nedvikningen gjordes redan tidigt i
ménaden dock foll fonden lite extra under perioden da fondens stdrsta innehav Alliance oil
pref hade en svag utveckling. Anledningen till det var att bolaget genomftrde ytterligare en
preferensaktieemission under juni vilket inte uppskattades, d& marknaden helst vill se att
Alliance drar ner p& sina investeringar och bérjar betala ut utdelningar dven pd sina
stamaktier. Aven om vi delar marknadens uppfattning s &r vi inte oroliga d& vi rédknar med
att bolagets kassaflode kommer att forbattras markant nasta ar.

Fonden var vid mdnadsskiftet kraftigt Gverexponerad mot finanssektorn, men kraftigt
underexponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt exponering (bortraknat
preferensaktier) mot material-, energi-, telekom- och séllankdpsektorerna. Tekniskt sett har
bilden férsvagats och bérsen verkar i dagslaget konsolidera i véntan pd halvarsrapporterna.
Fondens nettoexponering var vid mdnadens slut 88 %, varav 34 % var investerat i
preferensaktier.

Benchmark Fonden
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgé pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08 —400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

