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Bors: December blev en upprepning av tidigare bérsmanader, med volatil bors och eninitial nedgang framfor
allt pagrund av fortsatt oro kring den europeiska skuldsattningen och dess paverkan pa véarldsekonomin. Under
senare delen av december dterfann sig dock optimismen pa borsen. Bra amerikansk makrostatistik kombinerat
med den likviditet / 1&tnader ECB tillforde marknadernai form av hilliga [&n med l&ttare sakerhetskrav | ttade
upp stamningen och borsen terhamtade sig for att avsluta manaden svagt positivt, +1,46%. Under heldret 2011
foll Stockholmsbdrsen 13,5%, och de flesta andra bdrser runt om i vérlden backade i ett liknande spann.
Exempelvis foll vérldsindex med 7,6% och tillvéxtmarknadsindex med 14,9% under 2011. Undantaget var dock
USA-borserna som avslutade helaret marginellt upp.

Makro och riintor: | borjan av december inkom makrosiffror som var som vantat eller nagot svagare an vantat,
bl a olika inkdpschefsindex och syssdséttningssiffror. Kreditutvarderingsinstitutet Standard & Poors spadde
sedan pa det negativa genom att varna for att mangaav EMU-landerna kan komma att f& sina kreditbetyg sankta.
Men nar ECB i sintur svarade med att sinka styrrantan till 1% samt att erbjuda bankerna billigare |8n med lagre
sakerhetskrav vande marknadsrantorna upp och aven borssentimentet svangde om till att bli mer positivt. Den
svenska Riksbhanken foljde ECB och sinkte ocksd styrrantan, till 1,75%. Satistiken som inkom i slutet av
manaden och strax efter arsskiftet var mer positiv och sdvél inkopschefsindex, industrisiffror samt
syssalsdttnings- och arbetd Gshetssiffror Gverraskade generdlt sett positivt. Framfor allt amerikansk statistik var
béttre an vantat, varfor nedgangeni den reala ekonomin kanske inte behdver bli sa djup som befarades.

Dock kvargtdr den stora problematiken och alla fragor kring Eurokrisen. Racker de politiska tgarderna med
Europakten? Kommer Grekland att klara sina ataganden? Behover Italien ochveller Spanien nodlan? Fortstter
ECB sin mer expansiva penningpolitik? Tills dessa frégetecken har rétats ut faller euron och kronan fortsétter att
stérkas vilket svenska exportforetag inte direkt jublar 6ver. Den statsfinansiella (fértroende)krisen kommer dven
2012 att utgora det stora temat for kapitalmarknaderna och dess riktning. Och for Sverige & utvecklingen i
Europaav alrastorstavikt, vilket ar 14t att inse damajoriteten av var export sker till Europa. | dagarna kom den
forsta prognosen om att den svenska BNP-utvecklingen blir negativ, med-1,4 procent 2012, levererad av Danske
Bank. Aterhamtningen &r inte heller n&got att skryta med d banken tror att BNP bara stiger med 1,5 procent
2013. Ménga andra ser en kraftig inbromsning, men dnda en nagot storre aterhamtningskraft. Tillvaxten blir
alltsd mycket svag intill obefintlig, i storadelar av den industrialiserade varlden i &r. Kinas tillvaxt mattas ocksa
av, men till en relativt stark niva kring 7 procent — dock & en eventuell Gverhettning pa den kinesiska
fagtighetsmarknaden ett osdkerhetsmoment infor 2012. Fortsatt relativt gark tillvaxt i Kina / Asien och en
begynnande dterhamtning i den amerikanska ekonomin star nu alltsd mot fortsatt europeisk skuldkris med
okéanda effekter. 2012 kan bli aterhamtningens & —eller aret da Europadrar ner varlden i 1&gkonjunktur.
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For att kunna investera i Utdelningsfonden Sarimner i februari ménad maste Sensor Fonder ha erhdllit
kundavtalet samt inbetald likvid till fondens bankgiro senast fredagen den 27 januari. Kopet av fondandelar
kommer dérefter att genomforas den sista bankdagen i manaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen.
Kundavtalet kan skrivas ut pa webben alternativt bestdllas via 08-400 440 52. Klicka pa lankarna nedan for
fondernas dokument.

sfonden Sirimner 'Sensor Sverig
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Fonden steg under ménaden med 0,8 % medan fondens referensindex steg med 0,61 %. For heldret sutade
fonden ner 15,68 % medan fondens referensindex §6nk med 5,94 %.

Storre delen av ménaden préglades av mycket stillsam handel. Inga storre politiska nyheter presenterades utan
marknaden fick fokusera pa makronyheter. Frén Europa fortsatte det att komma svaga konjunktursignaler medan
de amerikanska siffrornafortsatte att Gveraska positivt.

| slutet av manaden valde vi att dka aktieandelen nagot framst inom konjunkturkansliga bolag. Anledningen till
det var uteblivna vingtvarningar inom sektorn, starka makrosiffror fran USA samt |aga varderingar.

Fondens nettoexponering var vid manadens utgéng 79 %. Runt 25 % av det totala portfoljvardet var fortsatt
investerat i preferensaktier inom fastighetsbranschen. Dessa preferensaktier ger en hdg direktavkastning och har
varit mycket stabila i den turbulenta marknaden vi upplevt under aret och vér uppfattning ar att det & en hog
sannolikhet att oron kommer tillbakai nagon form.
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Bsensor Sverige Select ™ Stockholmsbérsen

Fondens storsta innehav >

Avkastning olika tidsperioder. s

Fonden Bench- Diff

Bolag % av fonden
mark
1 BALDER PREF 14,3
Sedan fondstart 091130 0,59 6,82 -6,23 2 BETSSON B 9,7
Senaste manaden 0,80 0,61 0,19 3 ERICSSONB 7,6
Sedan arsskiftet -15,68 -5,94 -9,74 4 ASTRAZENECA 6,8
5 COREM PRO GROUP PREF 6,6
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Minskad exponering Okad exponering

1) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rdntebdrande investeringar

2) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fére ev. insattningar

3) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar
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Utdelning"sfonden Siarimner — december 2011

Fondens agerande

Utde ningsfonden Sarimner steg under december med 1,46 % medan fondens benchmark steg 0,49 %. Under
2012 g6nk fonden 9,80 % medan benchmark §6nk 4,98 %. Efter en svag inledning av december véande borsen
upp och ménaden avslutadesmed en uppgang om 1,11 %. For heldret 2012 blev borsnedgangen 13,51 %.

Utdel ningsfonden Sarimner utvecklades trots sin kassaandd om 14 % béttre 8n séval fondens benchmark som
borsen under december, detta tack vara fondens positioner med utfardade kopoptioner. Under méanaden blev vi
l6sta pa SCA vilka vi @nnu inte kopt tillbaks da aktien rusat (for?) mycket i vara 6gon. Efter ett stort kursfall
valde vi dock att aer kopa Nokia till fonden vilket gjort att fondens kassa netto minskat nagot fran foregdende
ménad. Vi & fortfarande svagt negativa till borsen trots att en kortsiktig uppgang tack vare januarieffekten mm
kan vara sannolik. Vi bedomer risken relativt stor att det blir varre innan det blir béttre; manga svara fragor
kvargtér fortfarande kring den sydeuropeiska skuldsittningen. Och ndr slutligen roken borjar skingras kring
skuldsattningsproblematiken, kvarstér det faktum att tillvéaxten i framfor alt Europa, men &ven globalt, ser svag

ut kommande &r. Utdelningsfonden Sarimner kan dock &ven vid en svagt negativ borsutveckling tjana pengar
tack vare de optionspremier som erhdlls vid utfardandet av kopoptioner i fonden. Darfor amnar vi sannolikt att
fortsattaminska likviditeten for bli fullt investerade, samt att utfarda optioner pa samtliga aktier i fonden.

Under manaden har endast Nokia forvarvatstill fonden, och SCA som enda bolag avyttrats genom options dsen.
Mest positivt bidragande under manaden var H& M och Meda, medan Vol vo bidrog mest negativt.
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B ytdelningsfonden Sarimner ® OMX Index
Avkastning olika tidsperioder —
Fondens storsta innehav
Fonden Bench- Diff
mark o
Bolag % av fonden % utférdat pa
Sedan fondstart 091230 -1,14 6,19 -7,33 1 HENNES O MAURITZ B 10.6% 100%
Senaste manaden 1,46 0,49 0,98 2 ERICSSONB 8.2% 0%
Sedan arsskiftet -9,80 -498  -4,82 3 SWEDBANK AB A 7 1% 100%
5 . = — 4 ABBLTD 6,4% 100%
Allokering fondformogenheten 5 TELE2B 6.1% 100%
Optionsstatistik fonden
Optioner Optioner, utfardat pa % av aktierna 85,2%
527 % Optioner, marginal till Idsenkurs, snitt 1,1%
Optioner, dagar till forfall, snitt 44 dgr
Likvida
medel

B,8%

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insdttningar vid det utgaende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens vérde inklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden &r beraknade inklusive kassan





