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Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select — Manadsbrev augusti 2018

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden overstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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m— SENSOT Sverige Select - Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Stockholmsbdérsen steg under augusti med 2,6 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
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utdelningar). En relativt stabil utveckling under manaden med en tydlig forstarkning under den sista
veckan. Vi sa tidigare att det I6nade sig att kopa till sillen i ar och med det brukar félja att sélja till
kraftorna. Nu finns ingen riktig kraftpremiar Iangre och att sélja i bérjan av augusti var ingen bra strategi i
ar. Hittills i ar ar kurserna upp 11,2 % pa borsen.

Det har inte saknats férutsattningar for den svagsinte att bli nervds i sommar. Star vi pa randen till
handelskrig pa flera fronter mellan USA och &vriga delar av varlden? Kommer Turkiet att kollapsa helt?
Kommer den starka dollarn att fa fler utvecklingslander med stora dollarlan, typ hela Sydamerika,
Sydafrika, Indonesien m fl att kantra med dominoeffekter pa andra marknader? Trots alla
domedagsteorier fortsatter kurserna stiga, nya all time highs slas hela tiden och volatilitetsindexet VIX har
stadigt sjunkit under aret. Alltsa mer riskbendgna placerare nu a@n i borjan av aret.

Under flera ar tidigare i denna uppgangsfas vi sett sedan 2009 var huvudfokus for oss placerare att forsta
centralbankernas agerande. Fortfarande viktigt, men mer viktigt nu att férsta vad president Trump tar sig
for. Kanske blir marknaden inte lika skrdmd av alla hans tweets langre, utan forstar att det ingar i ett
foérhandlingsspel att forst hota och skrammas for att sedan komma 6verens pa ett vettigt satt. Senast i
raden i den kategorin ar ett nytt frihandelsavtal mellan USA och Mexico, och sannolikt ocksa Kanada som
ersattning for Nafta-avtalet. Same shit different name?

| Sverige star Riksbanken infor ett stort dilemma med den supersvaga kronan, superlaga rantan (bara
Schweiz har lagre) och superosakra politiska laget som sannolikt uppstar efter valet. Alla ekonomiska
teorier sager att inflationen ska ta ordentlig fart nu, men den gor det inte, delvis p g a av att den digital
e-handelsvarlden inte tillater det (Amazon-effekten). Lénedkningarna blir ldga och den inflationsspiral
som tidigare var saker som amen i kyrkan blir en lika avldgsen syn som fullsatta kyrkor. Om da
Riksbanken anda satter igang att hdja rantan, i kombination med en férsvagad konjunktur, som kommer
senast 2020, kommer det att sl stenhart mot konsumtionen eftersom svenska folkets réantekanslighet ar
sa extremt hog. Hojda réantor forsvagar ocksa inflationstrycket om kronan starks igen. Och sa var vi dar
igen.

Vi ser en stark konjunktur, starka och friska bolag med rimliga varderingar. Vi ser inte stigande rantor eller
inflation. Vi ser alltsa fortfarande en tydlig konkurrensfoérdel for aktier contra obligationer. Vi har darfor valt
att under sommaren 6ka exponeringen mot aktier igen.

Fonden steg under aug med 2,1 % medan vart benchmark steg med 1,3 %. Sedan arets borjan har
fonden stigit med 10,5 % medan benchmark har stigit med 5,3 %.

Augusti har varit en nyhetsfattig manad pa bolagsniva. Av fondens innehav rapporterade THQ och
Midsummer. Bada rapporterna 6vertygade. Midsummer har stigit dver 200 % sen introduktionen. En
sadan uppgang leder saklart till eftertanke men ifall bolagets framtidsversioner slar in finns det fortsatt
uppsida kvar i aktien. Det viktigaste ar att bolaget erhaller nya orders. Bolaget har 6kat storleken pa
organisationen kraftigt vilket vi utgar fran beror pa en mycket stark pipeline pa nya affarer.

Fonden ar fortsatt Gverviktad mot verkstad da vi ser en fortsatt stark konjunktur, medan fonden saknar
innehav inom banksektorn. Fonden har under perioden gjort féljande storre forandringar: Fonden har kdpt

Intrum, MTG och Ericsson. Fonden saknar helt exponering mot dagligvaru- och halsovardssektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 73 %.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden

Strategi: Svensk blandfond
Mal: Overtraffa jamférelseindex
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: A A AR
NAV kurs 180831 : 253,2

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut:Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% oOver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor B 9,5
2 Volvo B 7,5
3 Sandvik 7,3
4 D. Carnegie 5,0
5 Evolution Gaming 4.9
6 Dometic Group 4,8
7 Balder B 4.3
8 THQ Nordic AB 3,8
9 Trelleborg B 3,2
10Tele2 B 3,0
53,2

Risk och avkastning

*

Fondenindex

Total avkastning (fr 091130)162,0%93,2%

Total avkastning (5 ar) 98,9%37,5%
Total avkastning (3 ar) 31,8%16,8%
Total avkastning (1 ar) 13,0% 6,7%
Total avkastning (YTD) 10,5% 5,3%
Volatilitet (fr 091130) 10,8% 6,5%
Volatilitet (5 ar) 9,3% 5,6%
Volatilitet (3 ar) 9,2% 5,4%
Volatilitet (1 ar) 74% 4,7%
Beta (fr 091130) 0,71 0,50
Beta (5 ar) 0,66 0,50
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Beta (3 ar) 0,69 0,50

Beta (1 ar) 0,74 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 1,05 0,97

Sharpekvot (5 ar) 1,61 1,22

Sharpekvot (3 ar) 1,12 1,05

Sharpekvot (1 ar) 1,86 1,57

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson
Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

UIf Oster
Verksam inom kapital-

férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.
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Hemsida Skicka vidare Avprenumerera

Sensor Fonder AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Tel 08-400 440 50. Fax 08-400 440 79. e-post info@sensorfonder.se
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