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forvaltning sedan ar 2000,
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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 160229 196,64

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o&ver jamforelseindex
High water mark Ja, evigt

PPM nummer 303701

ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg under februari med 2,03 % beraknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). Februari borjade precis som januari med att kurserna p& borsen
foll brant redan tidigt i mdnaden. De sista veckorna skedde en 8terhamtning, som var kraftigare
ar den ménaden fore, och nu slutade index pd plus for en ménad, vilket var ett tag sedan.
Hittills i &r har stockholmsbdrsen fallit med 5,25 %.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Det branta fallet i borskurserna varlden dver har drivits av sjunkande rdvarupriser, framst
oljepriset, och radslan for en kraschlandning i den kinesiska ekonomin. Korrelationen mellan
oljepriset och bérskurserna har varit nastan total, vilket &r nytt och lite férv@nande. Att
oljepriset plotsligt har blivit den enskilt viktigaste faktorn att folja for att forklara borsen kanns
markligt. Saudiarabien har startat ett priskrig for att forsvara sina marknadsandelar. Detta har
tvingat ned priset kraftigt, men inte minskat utbudet, d& ensidigt oljeexporterande lénder, typ
Ryssland, Venezuela m fl 6kat sitt utbud for att dverhuvudtaget sakra en del exportintakter.
Oljepriset &r alltsd inte den viktigaste konjunkturindikatorn att félja.

Daremot ser konjunkturbilden klen ut om man lagger samman alla de svaga siffror som kommit
under de senaste veckorna vad géller olika inkdpschefsindex. Har har fallet bdde vad avser
industri- och tjansteproduktion forsvagats ganska ordentligt &ver hela varlden.
Investeringskonjunkturen ar svag, 1dga rdvarupriser dédmpar incitamenten for nya investeringar
i oljekéllor, gruvor, utrustning, fartyg mm. Det racker inte langre med 13ga réntor for att f4 upp
tillvaxten. G20-motet i Shanghai i helgen gav heller inga svar, men bara ytterligare bevis for
att det saknas ndgot i verktygsl&dan, t.ex. modiga politiker.

Alla blickar riktas nu mot ECB, igen. Super Mario! Har du ndgot torrt krut kvar i bossan?

Fonden steg under februari med 0,3 % medan vart benchmark steg med 1,0 %. Sedan &rets
borjan har fonden gétt ned med 5,4 % medan benchmark har sjunkit med 2,7 %.

Borsen fortsatte ned kraftigt under borjan av februari for att sedan vanda upp kraftigt i mitten
av ménaden. Anledningen till att det vande upp igen var framst for att ECB borjade prata om
att det skulle komma mer stimulanser, att oljeprisfallet hejdades och att varderingarna pa vissa
héll borjade se attraktiva ut igen.
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Bolag % av fonden

1 INVESTORB 9,2
2 EVOLUTION GAMING 7,0
3 AUTOLIV SDB 6,5
4 D.CARNEGIE & CO 59
5 INWIDO AB 55
6 SAS PREF 4,5
7 NETENTB 3,7
8 COLLECTOR AB 3,5
9 BALDERB 3,4
10 HEXAGON B 3,2
52,4

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130) 103,5%  53,0%

Total avkastning (5 &r) 72,8% 30,8%
Total avkastning (3 &r) 61,7% 21,4%
Total avkastning (1 &r) 8,1% -5,0%
Total avkastning (YTD) -54%  -2,7%
Volatilitet (fr 091130) 11,7% 7,2%
Volatilitet (5 &r) 115%  7,2%
Volatilitet (3 &r) 10,2%  6,7%
Volatilitet (1 &r) 112%  8,2%
Beta (fr 091130) 069 0,50
Beta (5 ar) 0,66 0,50
Beta (3 ar) 0,61 0,50
Beta (1 &r) 0,53 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,97 0,80
Sharpekvot (5 ar) 0,94 0,67
Sharpekvot (3 &r) 1,67 0,91
Sharpekvot (1 &r) 0,76  -0,54

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

Rapportsasongen ar nu slut och dverlag tycker vi att verkstad- och banksektorns rapporter har
varit lite & det svagare héllet. Bankerna pressas av den ldga reporéntan medan
verkstadssektorn pressas av den svaga globala efterfrdgan. Varderingarna inom dessa sektorer
har dock kommit ned sd kraftigt s& det ar svart att se ndgon storre nedsida fran dessa nivder
ifall ingen ny negativ information ndr marknaden. Vart huvudscenario &r alltjamt att den globala
tillvaxten kommer att vara fortsatt trog men att det &ndd8 kommer vara viss tillvaxt. I
kombination med de 1&ga réntorna och att vi ndrmar oss utdelningssasongen tror vi darfor att
det &nda &r aktier som &r det basta alternativet i dagslaget. Vi har sélt av vissa aktier i fonden
vars rapporter vi tycker var &t det svagare hdllet, medan vi istdllet 6kat i ndgra bolag som vi
anser rapporterade starkt. Fondens mindre bolag ar just nu koncentrerade till bolag med
organisk tillvaxt medan de storre bolagen mer &r kopta pd attraktiv véardering.

Fonden har under perioden gjort féljande storre forandringar: Fonden har okat i D. Carnegie,
Collector, Consilium och Balder. Fonden har sélt H&M, Nordea, Qliro, Bulten och Nobia , medan
fonden har minskat i SEB. Fonden saknar helt exponering mot material-, telekom- energi- och
hélsovardssektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 77 %.

Benchmark Fonden
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

