Bars: Stockholmsborsen sjonk med 0,52 % under arets andra manad. Borsen steg initialt under de forsta dagarna
i manaden for att sedan falla tillbaka ganska kraftigt for att sedan aterhdmta sig i slutet av manaden. Anledningen
till att borsen rekylerade ner var dels rapportbesvikelser, dels forhojd oro for de sydeuropeiska landerna och da
framst Grekland. Rapportsdsongen var som intensivast under februari och flertalet rapporter som kom béde i
Sverige och utomlands var battre &n véntat resultatmdssigt men i linje med forvéntningarna géllande
omsattningen. Kursrorelserna pa rapporterna blev ménga ganger mycket kraftiga trots att bolagens signaler om
framtiden var i linje med forvéntningarna. Grekland som fuskat med redovisningen av sina statsfinansiella
rakenskaper bidrog ocksa till 6kad oro p& marknaden. Grekland &r satt under press av EU for att landet skall
genomfora reformer som medfor att budgetunderskottet minskar till mer hanterliga nivaer. Bade positiva och
negativa nyheter fran Grekland har under manaden haft stor inverkan pa marknaden.

Marknadens fokus under mars kommer framst att vara geopolitiska nyheter samt positionering infor arets forsta
kvartals rapporter. Var uppfattning &r att bolagens rapporter for kvartal ett kommer att vara ovanligt viktiga i och
med att bevisbérdan pé& bolagen att visa omséttningsokningar dkar hela tiden.

Makro och rantor: Langrantan ligger fortfarande i stort sett stilla medan kortrantan har boérjat rora sig uppat
efter bla Riksbankens utspel dar de andrade sin prognostiserade reporantebana uppét. | retoriken soker
Rikshanken marknadens stod genom att “prata upp” den generella rantenivan genom att diskutera en eventuell
bostads- och bolanebubbla. Riksbanken har tidigare argumenterat for rantehdjningar forst i host, men har nu
tidigarelagt denna prognos och forvéntar sig nu att den forsta rantehdjningen redan kommer i sommar.

Internationellt ligger fokus fortfarande pa tva besvarliga forhallanden; exitstrategierna for de enorma
stimulansatgarder finanskrisen givit upphov till, samt Greklands (och évriga PIIGS-landers [Portugal, Italien,
Irland, Grekland och Spanien]) enorma budgetunderskott och stigande skuldséttning. I konjunkturtermer okar
dock den ekonomiska aktiviteten nu igen efter bla stora lageromslag, d&ven om det tar langre tid och har en nagot
mer utstrackt form an den rena ”V-kurva” manga hoppades pé& under hésten.

— fredagen den 26 mars 2010

For att kunna investera i fonderna i mars maste Sensor Fonder ha erhallit kundavtalet samt inbetald likvid till
fondens bankgiro senaste fredagen den 26 mars. Kdpet av fondandelar kommer darefter att genomforas den sista
bankdagen i manaden. Kundavtalet kan skrivas ut pd webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52. Klicka pa
lankarna nedan for att komma till fondernas dokument.
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Fonden sjonk under manaden med 3,24% medan referensindex sjonk med 0,25 %. Sedan start ar fonden upp
0,15 % medan referensindex ar upp 0,32%. Det svaga resultatet i manaden beror framst pé att flera av fondens
innehav slappte rapporter som mottogs kraftigt negativt samt att det ledde till en sektorrotation pa borsen.
Investerarna salde av aktier inom material och industri och kopte istéllet aktier med lagre risk. Nedgéngarna i
vara innehav medforde att vi stoppade ur dessa for att inte forlusterna skulle bli for stora och genom det
minskade fondens exponering kraftigt gentemot borsen vilket var negativt nar borsen stérktes igen i slutet av
manaden. Var marknadsuppfattning ar fortsatt positiv men vi anser att risken pa borsen har okat den senaste
tiden vilket kommer att medféra att vi framst kommer att kopa bolag som redovisat starka rapporter. Var
nettoexponering mot aktiemarknaden var vid utgdngen av manaden 46,5%. Under manaden har vi minskat risken
genom att 6ka var exponering mot dagligvaror, samt genom att vi salt av mer konjunkturkénsliga bolag inom
industri- och energisektorn. Finanssektorn var fortsatt den sektor som vi underviktade mest.

Fondens referensindex har pga ett fel hos backoffice (extern part) beraknats fran fel startdatum (en dag). Detta
fel har nu rattats till. Felet har inte paverkat fondandelsagarna negativt pa nagot sett.
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Fonden Index Diff Bolag % av fonden
1 ACADEMEDIA B 6,88
Sedan fondostart 091230 0,15 0,32 -0,17 2 MEDA A 450
Senastei mar.1aden -3,24 -0,25 -2,99 3 BILLERUD 4.46
Sedan arsskiftet -2,89 0,15 -3,04 4 AARHUSKARLSHAMN 3,80
5 TELIASONERA 3,75
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1) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

2) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
réantebdrande investeringar

3) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade inkl kassan men fére ev. insattningar vid det utgdende
manadsskiftet



S ENSUOR
F ONDETR

Utdelningsfonden Sarimner — februari 2010

Fondens agerande - ——

Utdelningsfonden Sérimner steg under januari med 0,05% medan fondens jamforelseindex steg nagot mer,
0,16%. Relativt Stockholmshorsen som sjonk -0,52% under perioden var fondens utveckling dock godkénd. Vi
har under manaden haft optioner utfardade pa néstan alla innehav vilket betalat sig med extra avkastning jamfort
med borsen som helhet. Volatiliteten pa borsen ar dock fortfarande ganska lag vilket ger nagot lagre
optionspremier till fonden.

Vi har under februari bade haft forfall och blivit 16sta pd nagra av fondens innehav. DA vi fortfarande ar svagt
positivt installda till boérsen men forvantar oss att volatiliteten kommer ©ka har vi investerat hela
fondformagenheten i aktier och utfdrdat optioner pa nastan alla dessa. Vi har vid manadens utgdng endast tre
bolag dar vi ej utfardat optioner p& 100% underliggande aktieinnehav; AstraZeneca, Ericsson och Alfa Laval. Vi
forvantar oss dock att kunna utfarda pa dessa aktier men invantar mindre kursuppgéangar / battre likviditet och
prissattning pa optionsmarknaden for att kunna utfarda till de premienivaer vi bedomer som rimliga. Nya
innehav i fonden &r Securitas och SCA medan vi har valt att inte dterkdpa Getinge efter att ha blivit losta.
Positivt bidragande under manaden var bland annat Securitas, ABB och Kinnevik, medan Husgvarna, Nokia och
Sandvik bidragit negativt. Storsta innehaven i fonden & nu H&M, ABB och Alfa Laval.
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Fonden Index Diff
Bolag % av fonden % utfardat p&
Sedan fondstart 091230 -0,62 0,34 -0,96 1 HENNES O MAURITZ B 7.8% 100%
Senaste manaden 0,05 0,16 -0,11 > ABBLTD 6.7% 100%
Sedan arsskiftet -0,62 0,34 -0,96 3 ALFA LAVAL 6.6% 56%
- i o ] 4 KINNEVIK B 6,3% 100%
Allokering fondférmogenheten 5 NOKIA CORP. SEK 6.2% 100%

Optiensstatistik fonden

Optioner
-12%

Optioner, utfardat pa % av aktierna 88,73%
Optioner, marginal till l6senkurs, snitt 6,41%
Optioner, dagar till forfall, snitt 32 dgr

4)  Allokeringen &r berdknad fore ev. insattningar vid det utgaende manadsskiftet
5) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens varde exklusive kassan och ev.

réantebdrande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade exklusive kassan





