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rating 3 ar

NAV kurs
130228

Startdatum
Bankgiro
Férvaringsinstitut
Handel

Fast arvode
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ISIN

Svensk blandfond
Overtraffa jamférelseindex

50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

121,63

2009-11-30

375-9917

Swedbank

Dagligen

1,25%

20 % over jamforelseindex
Ja, evigt

SE0002801290

Sensor Sverige Select & en flexibel blandfond som investerar i aktier och
rantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering
mot aktiemarknaden frén -30 till +130% beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog
exponering och vid en mycket svag syn har fonden 1&g exponering. Malet &r att
uppna en vardetillvaxt som Gver tiden Gverstiger fondens jamforel seindex, 50 %
SIXRX + 50 % OMRX T-hill.
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Jamforelseindex (50% SIXRX +50% OM RX T-bill)

Den 6kande riskaptiten bland investerarna fortsatte under stérre delen av februari, med
stigande rantor och bérskurser. De sista dagarna pd manaden var mer volatila med stora
kurskast. Borsindexet SIXRX steg med 3,57 % och har dérmed hittills i &r stigit med 9,26 %.

De sista dagarna under februari skakade marknaderna runt varlden till av flera orsaker. Dels
indikerade ett protokoll fr&n amerikanska centralbanken Fed att man borjat diskutera att dra
ned pd de penningpolitiska stimulanserna, och dels pd kaoset efter det itaienska
parlamentsvalet. Politiskt kaos i Italien ar ett normaltillstdnd sedan landet enades for drygt
150 8r sedan, och betyder inte att eurokrisen kommer hdgst pd dagordningen igen. Daremot
kan det amerikanska budgetstupet, som &r pd tapeten igen, vara ett storre hot, inte minst

genom att fortroendet for amerikanska politikers forméga att I6sa de gigantiska underskotten
i ekonomin urholkas.

P& den positiva sidan, vilken vi fortfarande forlitar oss pd, kommer det in starka
konjunktursignaler frén framforallt USA och Tyskland. Den amerikanska husmarknaden
knackte finansmarknaderna 2008, men det ser ocksd ut att vara lyftet i husmarknaden med
starka prisuppg&ngar och nybyggnation som nu visar pd att fortroendet &r pd vég tillbaka. I
Tyskland har den viktigaste konjunkturbarometern, Ifo-indexet som mater affarsklimatet,
tickat upp ordentligt de senaste manaderna.

Fed:s chef Ben Bernanke har senare lovat att inte stoppa stimulanserna, ECB ser inte i korten
att stddet till den europeiska banksektorn ska upphéra, och ny stimulator p& banan &r ocksd
Japan som nu gor allt for att komma ur sin I&nga destruktiva deflationsperiod. Den japanska
borsen har fatt luft under vingarna samtidigt som yenen forsvagats kraftigt.

Med mestadels starka konjunktursignaler och fortsatt ldtta penningmarknader tror vi att det
skall mycket till for att kndcka den stigande riskaptiten. Bérsen har nu gdtt mycket starkt
sedan i somras, upp ca 24 %, och varderingarna har darmed kommit upp till de langsiktigt
normala med p/e-tal runt 13-14. Fortsatta uppgdngar kraver darfér nu att bolagen visar
vinsttillvéxt under resten av &ret och under 2014.
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Bolag % av fonden

1 ALLIANCE OIL PREF 10,3
2 ENIRO PREF 12 9,5
3 SEBA 8,9
4 BALDERB 8,8
5 SWEDBANK AB A 7,8
6 SANDVIK 5,0
7 ERICSSONB 4,8
8 NCCB 4,5
9 AUTOLIVSDB 4,5
10 CDON GROUP 4,3
68,3

Fonden Index *

Total avkastning (fr 091130) 25,8% 22,3%

Total avkastning (3 &r) 25,7% 20,9%
Total avkastning (1 &r) 126%  7,2%
Total avkastning (YTD) 6,8% 4,7%
Volatilitet (fr 091130) 12,9%  7,3%
Volatilitet (3 &r) 13,2%  7,5%
Volatilitet (1 &r) 6,5% 5,9%
Volatilitet (YTD) 3,8%  2,4%
Beta (fr 091130) 0,78 0,50
Beta (3 &r) 077 0,50
Beta (1 &r) 024 050
Beta (YTD) 0,80 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,49 0,74
Sharpekvot (3 ar) 0,52 0,72
Sharpekvot (1 ar) 1,75 1,02
Sharpekvot (YTD) 1,78 1,90

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Fondens Informationsbroschyr

Fonden steg under februari med 2,6 %, medan det benchmark vi jamfér oss med steg med
1,81 %. Sedan &rets borjan har fonden gétt upp med 6,84 %, och benchmark med 4,70 %.
Utdelningssasongen startar i slutet av mars dd framforallt bankerna har sina drsstammor. Vi
tror fortfarande att marknaden behdller sin styrka fram ftill dess. Vi har darfor behdllit var
positiva borssyn. Under manaden har vi varit s gott som fullinvesterade i aktier, men har
andd begrénsat var specifika aktierisk genom véra innehav av preferensaktier. Dessa aktier,
Alliance pref och Eniro pref, ger en direktavkastning pd ca 10 % p& &rsbasis i form av
utdelningar, och fungerar ocksd som stétdampare vid tillfallen av oro p& borsen.

Vi har under ménaden avvecklat vért innehav i Seamless som gett mycket god avkastning
under den period vi &gt aktien. Vi har kdpt Ericsson som visar tillvdxt igen och okar
utdelningen i ar, samt dven kdpt NCC som visade fina siffror i bokslutet med bra orderingdng
under slutet av &ret. Vi har 6kat i bankerna samt i verkstadsbolagen Sandvik och Autoliv. Vi
har képt en mindre post Net Entertainment som levererar system till spelindustrin, vilken
Oppnas upp alltmer for onlinespel Gver varlden. P sektornivd ar vi ndgot Gverexponerade
mot finans, medan vi ar ndgot underviktade mot verkstad. Det tidigare viktiga tekniska
motstandet runt nivdn 1180 i OMXS30 passerades under mdnaden och har nu istéllet blivit en
stodnivd, som marknaden trots viss turbulens vid ménadsskiftet hallit sig kvar Gver. Vid
ménadens slut var var nettoexponering ca 95 % mot bdrsen, varav knappt 20 % var
preferensaktier.
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd p&
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08 —400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

