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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 150731 189,15

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o6ver jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Jamforelseindex (50% SIXR

Stockholmsborsen steg kraftigt under juli med 5,0 % berdknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). Darmed 8terhdmtade bdrsen nastan hela fallet fr@n juni. Krisen i
Grekland skapade stor volatilitet &ven under juli da kurserna forst foll kraftigt for att senare pd
mindre &n tvd veckor stiga 8,7 %. Att Grekland fortfarande efter mer &n fem &r i kris far
varldens marknader att skaka kdnns som ett stort misslyckande for alla parter.

+50% OMRX T-bill)

Under sommaren har fokus &ven varit p& fortsatt kraftiga fall pd r&varumarknaderna. Oljepriset
har 8ter pressats ned&t mot 50 dollar/barrel eller under det. Avtalet mellan véridens stormakter
och Iran angdende Irans kdrnenergihantering skapar méjligheter for landet att i stor skala
exportera olja pd varldsmarknaden. Samtidigt vill Saudi inte minska produktionen for att fa upp
oljepriset och Ryssland har knappast andra inkomstkallor an olja och gas, vilket leder till ett
dverskott pd marknaderna. Guldpriset rasar mot bakgrund av en starkare dollar och svag
konjunkturutveckling p& emerging markets. Denna trend kommer troligen att forstérkas nar
USA snart kommer bdrja héja sina rantor och vi far darfor rakna med fortsatt dollarfrstarkning.

I denna miljo frodas ingen inflation. Centralbankerna lar fa fortsatta kdmpa for att fa upp
inflationen. Det kostar! Gigantiska obligationsportfoljer stoppas in i balansrdkningarna och
né&gon gang i framtiden skall dessa tillgdngar ut pd marknaden igen.

Vi vidhaller var svagt optimistiska tro p& borsen. L&ga rantor, fortsatt kraftig likviditetstillforsel
och férbattrade vinster hos foretagen grundar var uppfattning. Flera tunga namn i naringslivet
har i sommar varnat for svarare tider och de kommer nog, men inte just nu tror vi.

Fonden steg under juli med 4,3 % medan vart benchmark steg med 2,5 %. Sedan 3rets bérjan
har fonden gatt upp med 15,5 % medan benchmark har stigit med 7,7 %.

Borsen dterhdmtade en del av férra mdnadens fall d& en Iosning pd den mest akuta krisen i
Grekland né&ddes. Losningen innebér egentligen bara att Grekland och trojkan skall forhandla
om ett nytt raddningspaket. Lésningen kénns precis som tidigare mycket temporar s oron for
Grekland kommer troligtvis komma tillbaka vid ett senare tillfélle.

Rapportsasongen nddde sin kulmen under mdnaden och rapporterna visade att bolagen tjanar
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Bolag % av fonden

1 INVESTORB 7,1
2 EVOLUTION GAMING 6,5
3 BETSSONB 5,8
4 INWIDO AB 5,8
5 CONSILIUM B 5,2
6 BALDERB 4,4
7 NORDEA 4,3
8 SEBA 4,2
9 D.CARNEGIE & CO 4,0
10 NETENTB 3,5
50,7

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130)  95,7%  63,6%

Total avkastning (3 &r) 75,0%  40,3%
Total avkastning (1 &r) 19,0% 11,5%
Total avkastning (YTD) 15,5% 7,7%
Volatilitet (fr 091130) 11,7% 6,9%
Volatilitet (3 &r) 92%  55%
Volatilitet (1 &r) 10,6%  6,6%
Volatilitet (YTD) 11,8% 8,7%
Beta (fr 091130) 0,75 0,50
Beta (3 &r) 069 0,50
Beta (1 ar) 0,72 0,50
Beta (YTD) 067 050
Sharpekvot (fr 091130) 1,01 1,05
Sharpekvot (3 &r) 2,17 1,86
Sharpekvot (1 &r) 1,79 1,70
Sharpekvot (YTD) 1,32 0,89

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

bra med pengar men att det inte & ndgon storre fart pd konjunkturen. Verkstadsbolagen
rapporterade kraftiga vinstokningar drivet av valutavinster medan den organiska tillvaxten
rensat for valutavinter var mycket klen och i ménga fall tom negativ. Ett orosmoln som vaxt
sig allt starkare under 8ret &r att avmattningen i Kina blir allt kraftigare. Aven Latin- och
Sydamerika uppvisar svaghetstecken medan Europa var lite battre @n vantat. Vi har blivit allt
mer bekymrade 6ver avmattningen i Kina och darfor har vi sdlt nastan samtliga aktier med stor
exponering mot Kina. Fonden har istéllet valt att fokusera mer pd bolag med verksamhet i
Sverige och/eller Europa. Overlag anser vi att rapporterna var godkanda och vi ser fortsatt inga
direkta alternativ till aktier och darfor har vi 6kat fondens exponering ndgot under ménaden.

Fonden har under perioden gjort foljande storre forandringar: Fonden har képt Intrum Justitia,
Collector, Nobia och Doro medan fonden har ¢kat i Investor, Nordea, SEB, Inwido, Hemfosa
och Evolution Gaming. Fonden har sdlt Sandvik, Hexagon och Bondsudden. Fonden var vid
manadsskiftet Gverexponerad mot sallankdp- och finanssektorn. Fonden saknar helt
exponering mot material-, telekom- energi- och halsovérdssektorn. Fonden &r fortsatt
Overviktad mot utdelningsaktier bla inom spelsektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 77 %
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

