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Verksam inom kapital-
forvaltning sedan &r 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
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november 2009.
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Strategi Svensk blandfond

Mal Overtraffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 170531 229,14

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % over jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hig exponering och vid en mycket svag
syn har fonden l4g exponering. Malet &r att uppna en vérdetillvaxt som over tiden

overstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg under maj med 1,7 % beraknat efter SIXRX (inklusive dterinvesterade
utdelningar). En relativt stabil m3nad med stigande kurser fram till mitten av mé&naden da
riskaptiten plétsligt forsvann, for att ndgra dagar senare dterkomma och avsluta manaden med
styrka. Sedan &rsskiftet har borsen stigit med 13,0 %.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Konjunkturen &r stark har vi konstaterat tidigare. Under det forsta kvartalet steg dock svensk
BNP ndgot mindre ar vantat, 0,4 % jamfort med sista kvartalet 2016, och med 2,2 % i arstakt.
Vi har ocks8 sett att den svenska handelsbalansen &r betydligt svagare an tidigare, framforallt
beroende av en stark import. Det sista kan dock ses som ett styrketecken dd mycket av
importen utgdrs av insatsvaror, for en 6kad produktionskapacitet. Framtidstron ar tillbaka och
manga foretag har stora behov att bygga ut sin kapacitet.

Det &r inte bara produktionsmedel som saknas, det &r dven stor brist pd kvalificerad personal.
Mismatchningen mellan behov och utbud ar mycket stor, och de stora invandrargrupperna
kommer inte in pd arbetsmarknaden pga fel eller bristande kompetens. Ett stort politiskt
problem som vi inte ser ndgon snar 16sning pa.

Om vi tittar ut p& den europeiska politiska kartan s ser de kraftiga populistiska vindarna ut att
ha mojnat. Valen i Holland och Frankrike visar pd det, men &ven att Merkels CDU ater gér
kraftigt framdt. Kanske har de déliga politiska exemplen Brexit och Trump bidragit till det.
Apropd Merkel var hon mycket tydlig hdromdagen efter G7-métet att Europa inte har ménga
vanner kvar efter att Trump uppenbart dissat det mesta, bdde vad avser NATO och EU mm.
Det kommer att bli tuffa omstaliningar for att anpassa Europa till en ny varldsordning. Sakrast
att fortsatta hélla frau Merkel i handen, allts3.

Fonden steg under maj med 2,1% medan vart benchmark steg med 0,8 %. Sedan &rets borjan
har fonden stigit med 15,0 % medan benchmark har stigit med 6,3 %.

Borsen fortsatte upp under maj driven av den starka rapportsasongen. Varderingen p& borsen
har dock kommit upp p8 ratt héga nivéer s& vi skulle inte bli forvanade ifall bérsen skulle g8 i
sidled 6ver sommaren och sen att Q2 rapporterna och framférallt de uttalanden bolagen gér i
samband med dessa avgor andra halvarets borsutveckling.
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Bolag % av fonden

1 SAS PREF 8,2
2 NORDEA 6,8
3 EVOLUTION GAMING 6,3
4 BALDERB 4,8
5 VOLVO B 4,8
6 TRELLEBORG B 4,6
7 THULE GROUP AB 4,4
8 SAABB 4,1
9 D.CARNEGIE&COB 4,0
10 COREM PREF 3,8
51,6

Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130) 137,1% 83,5%
Total avkastning (5 ar) 110,4% 52,8%
Total avkastning (3 ar) 40,2%  20,9%
Total avkastning (1 &r) 10,2% 11,6%
Total avkastning (YTD) 15,0% 6,3%
Volatilitet (fr 091130) 11,4% 6,7%
Volatilitet (5 &r) 9,6%  58%
Volatilitet (3 &r) 10,3%  6,3%
Volatilitet (1 &r) 10,9%  4,1%
Beta (fr 091130) 0,71 0,50
Beta (5 4r) 062 0,50
Beta (3 &) 063 0,50
Beta (1 &r) 1,19 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,04 1,00
Sharpekvot (5 r) 1,66 1,51
Sharpekvot (3 ar) 1,19 1,04
Sharpekvot (1 ar) 1,01 2,92

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX +

50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

Prenumerera pd mdnadsbrevet

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

Catena Media presenterade som sista bolag i fonden sin Q1 rapport och aktien foll tillbaka efter
rapporten. Omsattningen kom in hogre an vantat medan marginalerna var klart sémre an
vantat. Anledningen till det var att bolaget har andrat sitt betalningsupplégg. Forut tog bolaget
betalt frdmst genom en upfront avgift men under kvartalet har man istdllet valt att ta betalt vi
delning av de framtida intdkterna frdn de kunder som bolaget férmedlar. Det innebar att
bolagets intékter blev lagre an vad de annars skulle blivit under kvartalet samt att marginalerna
pressades. Bolaget réknar med att marginalerna kommer att dterhdmta sig under andra
halvéret. Bolagets ledning ar fortsatt optimistiska gallande framtiden och méjligheterna till nya
forvarv och vi ser i dagslaget ingen anledning till &ndra var positiva installning till aktien.

Fonden har under perioden minskat exponeringen ndgot mot konjunkturkansliga bolag och
istallet har vi kopt in Corem preferensaktie som tycker ger en bra utdelning i forhdllande till
bolagets risknivd. Bolagets sista rapport tyder pd att bolaget bérjar f& ordning pa de forvarv
bolaget gjort de senaste 8ren. Fonden har under perioden gjort féljande storre forandringar:
Fonden har képt Corem Pref och okat i D Carnegie. Fonden har minskat i Skanska, Hexagon
och Boliden. Fonden saknar helt exponering mot dagligvaru- hélsovérds- energi- och
telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid mé&nadens slut 85 %.

Benchmark Fonden
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ESensor Sverige Select mStockholmsboérsen

Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de dka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pd telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19533/SF_Kundavtal_privatkund_SA11_foruml%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19532/SF_Kundavtal_juridiskperson_SA11_formul%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19512/Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19531/Informationsbroschyr%20-%20Select.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/

