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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 &r

NAV kurs 163,49

140530

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o6ver jamforelseindex
High water mark Ja, evigt
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select ér en flexibel blandfond som investerar i aktier och
réantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Under maj steg Stockholmsbdrsen med 3,75 % berdknat efter SIXRX (inklusive dterinvesterade
utdelningar). Kurserna hdll sig stabila fram till mitten av manaden. Enligt samma mdnster som
under april starktes kurserna sedan under andra halvan av m&naden, aterigen pa férhoppningar
att ECB ytterligare ska latta pa sin penningpolitik.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Inga stora dramatiska fordandringar i makrosiffror har kommit fram under senare tid. Vi ser
fortfarande att USA har hygglig fart, &ven om BNP-siffran for Q1 kom in p& minus 1 %. Alla
skyller fortfarande den svaga inledningen pd &ret i USA p8 det extrema véadret. Sydeuropas
stora lander gér lite battre, vilket syns i kraftigt sjunkande statsldnerantor, medan Nordeuropa
med Tyskland mdgjligen har planat ut p& en hég nivd avseende PMI. UK gér fortsatt bra. BRIC-
lénderna som svajade beténkligt forra 8ret nér USA borjade dra ned pd sina stimulanser ser
ganska stabila ut fér ndrvarande, utan att det &r ndgon fart p ekonomierna.

Konjunkturen tuffar pd men inte i den takt som behdvs for att foretag ska vilja 1&na och
investera, eller prestera battre vinster. I stdllet ser vi att kassastinna bolag letar uppkdpsobjekt
for strukturaffarer, och inte sallan av rena skatteskél frdn amerikanska bolag. De kan I3ta stora
kassor bli kvar utanfor USA utan skatt, och anvénder pengarna till forvarv. Darmed okar &ter
konkurrensen med private equity-fonderna om attraktiva bolag.

Trycket p8 kurserna underifrdn kommer frén den stora likviditeten och extremt I8ga rantor.
Véarderingarna har stigit generellt till historiskt htga nivder, p/e-talet ar nu dver 16 i Stockholm.
Med tron pd att rantorna ska vara fortsatt 13ga, forutsatt fortsatt avsaknad av inflation, och
stimulerande centralbanker har vi anda svart att se att stora kursfallsrisker just nu. Det vi ser
ar dock en tsunami av nya bolag till borsen, inte sallan med riktigt stora emissionsbelopp. Flera
av bolagen har dock tvivelaktig kvalitet. Kanske blir det fér mycket av den varan snart.

Fonden steg under maj med 2,03 % medan vart benchmark steg med 1,90 %. Sedan &rets
borjan har fonden gétt upp med 9,57 % medan benchmark har stigit med 5,62 %.

Borsen fortsatte att utvecklas mycket starkt under maj drivet av 6kad riskaptit, fallande rantor

och positiva konjunktursignaler. Maj ménad brukar ofta vara inledningen till en lite svagare
borsperiod men hittills har sd inte varit fallet. Vi tycker dock att vérderingarna ar ndgot
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Bolag % av fonden

1 BALDERB 7,0
2 FINNVEDENBULTEN 6,7
3 AUTOLIV SDB 6,1
4 SEBA 55
5 NORDEA 4,6
6 ENIRO PREF 12 4,2
7 D.CARNEGIE & CO 3,8
8 BYGGMAX 3,8
9 JM 3,7
10 HEMFOSA FAST 3,6
48,9

Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130) 69,2% 44,6%
Total avkastning (3 &r) 41,5% 21,2%
Total avkastning (1 &r) 28,1% 12,2%
Total avkastning (YTD) 9,6% 5,6%
Volatilitet (fr 091130) 12,1% 7,0%
Volatilitet (3 &r) 12,1%  7,2%
Volatilitet (1 &r) 9,9%  58%
Volatilitet (YTD) 8,0% 5,1%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 ar) 0,72 0,50
Beta (1 ar) 0,72 0,50
Beta (YTD) 062 050
Sharpekvot (fr 091130) 0,94 0,98
Sharpekvot (3 &r) 0,92 0,75
Sharpekvot (1 &r) 2,76 1,89
Sharpekvot (YTD) 1,16 1,03

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +

50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

anstrangda sd vi fortsatter att vara lite forsiktiga. Visserligen visar bolagsrapporterna att
konjunkturen forbattras med det ligger ju &ven i kurserna sd den framsta anledningen till att
borsen stiger &r det stora kapitalinflodet till bérsen och brist pd alternativ. Under perioden har
fonden sdlt en stor det av sitt storsta innehav SAS pref som inte alls motsvarat férvantningarna.
Bolaget verkar ha klart stérre problem an vi forvantat oss och prispressen pé biljetter fér
forlusten att skena. Visserligen ar yielden valdigt hég i sas pref men det &r &ven risken sd
numera &r positionen rejélt nerskalad. Fonden har under ménaden fortsatt att Gka sin
exponering mot rantekansliga bolag. Fonden har &dven kopt in Byggmax da vi tror att pd en
Okad konsumtion med tanke p& de fortsatt l1dga rantorna.

Fonden har under perioden gjort foljande storre forandringar: Fonden har kdpt Byggmax, JM,
NCC, Mekonomen, Ambia samt 6kat i Finnveden och Delarka Holding. Fonden har s8It Xano
samt minskat i Sas pref. Fonden var vid manadsskiftet Gverexponerad mot sdllankGp- och
finanssektorn, medan fonden var under exponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt
exponering mot material-, energi-, halsovard-, dagligvaru- och telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid ménadens slut 79 %, varav ca 9 % var investerat i
preferensaktier.

Benchmark Fonden
50% 79%
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

