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Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select — Manadsbrev april 2018

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden overstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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m— SENSOT Sverige Select - Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Stockholmsbdérsen steg under april med 4,4 % beréaknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
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utdelningar). Kurserna steg successivt under manaden drivet av starkare konjunktursignaler samt att
vissa indextunga bolag som tidigare haft en svag borsutveckling under lang tid utvecklades valdigt starkt.
Telia steg kraftigt pa sin rapport och H&M rekylerade upp kraftigt efter sin tidigare svagare utveckling,
vilket vi frAmst tror &r drivet av att huvudagaren fortsatter att 6ka sitt &gande i bolaget. Aven Ericsson steg
kraftigt drivet av att marknaden allt mer tror pa bolagets guidning om en marginal pa 10 % 2020.

Fonden steg under april med 3,5 % medan vart benchmark steg med 2,2 %. Sedan arets borjan har
fonden stigit med 4,1 % medan benchmark har stigit med 1,8 %.

Borsen gick starkt under april precis pa samma satt som den gjorde 2017. Forra aret fortsatte uppgangen
en bit in i maj manad for att sedan falla tillbaka efter Q2 rapporterna. Historiskt sett brukar det vara bra att
vara nagot forsiktig med exponeringen under sommarperioden.

Under april m&nad rapporterade majoriteten av bolagen sina rapporter fér Q1. Overlag anser vi att
rapporterna var bra dven om inte kurserna alltid steg. Fonden har en kraftig dvervikt mot verkstad och
aven om bolagen rapporterade starkt sa foll bolagens kurser tillbaka nagot. Bolagen ar fortsatt positiva fill
konjunkturen och bla Sandviks ledning s&g fortsatt positivt momentum fér bolaget. Aven Volvos ledning
ser fortsatt styrka i konjunkturen och deras problem ar mer att flaskhalsar uppkommer fér att kunna svara
upp mot stark efterfrdgan, vilket tér pa marginalerna. Vi tror att de svala rapportreaktionerna ar
Overgaende. Ytterligare en fordel for verkstadssektorn ar den kraftiga forstarkningen for dollarn, som har
skett den senaste tiden. Volvo rapporterade kraftiga valutakursforluster for forsta kvartalet men med
dagens dollarkurs kommer det att bytas till valutavinster senaste under kvartal tre.

Fonden ar fortsatt underviktade gentemot bank och vi ser ingen anledning till att géra nagra forandringar
gallande det efter bolagens rapporter. Hela banksektorn &r trangd av 6kad konkurrens, nya regelverk som
kraver nyanstalliningar samt investeringar i nya IT-system. Bolagen skulle gynnas av stigande rantor men
med tanke pa att riksbanken nyligen sénkte sin prognos for rdntebanan ser vi fortsatt 1dga rantor som det
mest sannolika. Pa bolanesidan ser vi hur nya konkurrenter lanserar nya erbjudanden med klart lagre
rantenivaer an vad bankerna tidigare erbjudit. SEBs VD ser det som sannolikt att bolaget kommer att
lansera liknande erbjudanden som de nya konkurrenterna vilket naturligtvis kommer sanka
boldnemarginalen.

Ett av bolagets storsta innehav, Evolution Gaming, sléppte sin rapport under manaden. Bolaget
utvecklades i linje med marknadens férvantningar under kvartalet. Aktiekursen var dock valdigt nedkérd
infor rapporten och aktien steg nastan 30 % pa rapportdagen. Fonden 6kade sitt innehav pa runt 460-
nivan medan vi minskade vart innehav igen runt 590-nivan pa rapportdagen. Asikterna om bolaget ar
fortsatt mycket olika mellan olika analyshus men vi valjer fortsatt att tro pa bolagets ledning och om
bolaget levererar enligt analytikernas férvantningar finns en betydande uppsida i aktiekursen. Fér
narvarande kanns det dock som hela sentimentet runt spelindustrin ar mycket dampad, sa
huvudscenariot i nartid ar att kursen kommer att konsolideras kring dagens niva.

Fonden ar fortsatt Overviktad mot verkstad da vi ser en fortsatt stark konjunktur och ar kraftigt underviktad
mot bank. Fonden har under perioden gjort féljande storre forandringar: Fonden har 6kat i Dometic samt i
D. Carnegie. Fonden saknar helt exponering mot dagligvaru- halsovards- energi- och materialsektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 54 %.

Under manaden noterade vi ocksa att Avanza valjer att behalla Sensor Sverige Select i sin
rekommenderade fondportfdlj, Ias mer har.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden

Strategi:
Mal:

Jamforelseindex:

Svensk blandfond

Overtréffa jamforelseindex
50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: A AhAhA

NAV kurs 180430 : 238,51

Startdatum: 2009-11-30
Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank
Handel: Dagligen
Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode:
High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

20% Over jamforelseindex

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor B 8,0
2 Volvo B 57
3 Sandvik 5,7
4 Evolution Gaming 51
5 Trelleborg B 3,9
6 Dometic Group 3,5
7 Tele2 B 3,2
8 Balder B 3,1
9 D. Carnegie 2,9
10THQ Nordic 23
43,4

Risk och avkastning

FondenIindex*

Total avkastning (fr 091130)146,8%84,0%

Total avkastning (5 ar)

93,9%35,3%

Total avkastning (3 ar) 28,7% 8,4%
Total avkastning (1 ar) 6,2% 0,8%
Total avkastning (YTD) 4,1% 1,8%
Volatilitet (fr 091130) 11,0% 6,6%
Volatilitet (5 ar) 9,8% 5,9%
Volatilitet (3 ar) 9,7% 6,2%
Volatilitet (1 ar) 7,3% 4,9%
Beta (fr 091130) 0,71 0,50
Beta (5 ar) 0,67 0,50

2023-04-07 17:24


https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eVZK2mrYVRGw_vF8nP05sC-jAWI825ZKnFmcwz3xiSeH9spGdGbQtveQSm8ql382D81E3ZmCkyMw5G9A8qVAd2NLhSpVGbRVl6cs3y9u-Qu_M_LNQzdfOboI0UKwCIHHdrQu6X9wTMGtXlGE6Z-eth-GSd9nOx3YmWLgTKEifs8CKcCHYa73wNwcfuiy4ulY1TKAmD1CGIfE8YjFyi82_ObP1Ep16ibxD5engxjKnzP9spnnPv0CbGQeyivhovG9cuNMEGP-69lFl-G4Xhv-5AQ/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eVZK2mrYVRGw_vF8nP05sC-jAWI825ZKnFmcwz3xiSeH9spGdGbQtveQSm8ql382D81E3ZmCkyMw5G9A8qVAd2NLhSpVGbRVl6cs3y9u-Qu_M_LNQzdfOboI0UKwCIHHdrQu6X9wTMGtXlGE6Z-eth-GSd9nOx3YmWLgTKEifs8CKcCHYa73wNwcfuiy4ulY1TKAmD1CGIfE8YjFyi82_ObP1Ep16ibxD5engxjKnzP9spnnPv0CbGQeyivhovG9cuNMEGP-69lFl-G4Xhv-5AQ/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eVZK2mrYVRGw_vF8nP05sC-jAWI825ZKnFmcwz3xiSeH9spGdGbQtveQSm8ql382D81E3ZmCkyMw5G9A8qVAd2NLhSpVGbRVl6cs3y9u-Qu_M_LNQzdfOboI0UKwCIHHdrQu6X9wTMGtXlGE6Z-eth-GSd9nOx3YmWLgTKEifs8CKcCHYa73wNwcfuiy4ulY1TKAmD1CGIfE8YjFyi82_ObP1Ep16ibxD5engxjKnzP9spnnPv0CbGQeyivhovG9cuNMEGP-69lFl-G4Xhv-5AQ/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1ed-4v5Wx82E2Brd3ckYSJFPiSrPVsBpSc-iGpdEpk01JUikJd8R_tKgLXPaPW5HAE-QTMeeGzG6c5atoIlTU4WmRZUd6VKDVTMACEcWM9X34K8e9nhxh3eqvfrMACUgbVeimUH6DczWioXixEZH3GorD71Gr5KrZocrQUZ2IxkVKp39MxDpKOVYWL1sEDBiGRRNyzlDYbi_pYNxxRSIDy4VXm4VJeCNOFO1STB6rBOmpk17mpcpN1h5_BVtAH9dHL5kRqNJS3bGM6_Bu3bucddA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1ed-4v5Wx82E2Brd3ckYSJFPiSrPVsBpSc-iGpdEpk01JUikJd8R_tKgLXPaPW5HAE-QTMeeGzG6c5atoIlTU4WmRZUd6VKDVTMACEcWM9X34K8e9nhxh3eqvfrMACUgbVeimUH6DczWioXixEZH3GorD71Gr5KrZocrQUZ2IxkVKp39MxDpKOVYWL1sEDBiGRRNyzlDYbi_pYNxxRSIDy4VXm4VJeCNOFO1STB6rBOmpk17mpcpN1h5_BVtAH9dHL5kRqNJS3bGM6_Bu3bucddA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1ed-4v5Wx82E2Brd3ckYSJFPiSrPVsBpSc-iGpdEpk01JUikJd8R_tKgLXPaPW5HAE-QTMeeGzG6c5atoIlTU4WmRZUd6VKDVTMACEcWM9X34K8e9nhxh3eqvfrMACUgbVeimUH6DczWioXixEZH3GorD71Gr5KrZocrQUZ2IxkVKp39MxDpKOVYWL1sEDBiGRRNyzlDYbi_pYNxxRSIDy4VXm4VJeCNOFO1STB6rBOmpk17mpcpN1h5_BVtAH9dHL5kRqNJS3bGM6_Bu3bucddA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eMYkUdOw1O2iliy_iYh7gSBs6DLrKzB_BTpdZIkY-eDYK0sEbPsDQtU3gB80CRXa4P4QpFGTqCmJQj7UejFDa6qD76ToHf3Tl4qZFpSg19T0iVVWD16n2wtloWMvgkX6pTJlMKsdCmrHElVenH_p_DD_LbBpvaKxH7wuoFiRaRZwQcaRqyLnJ-0lkkZGn0ZkoFdqZfjA3s7JPVfmQ9XJysu-rzMDNYwOZL2TE7iAFXT7-WcW8_zOxtNJsmNGr6HrWARWYT1M3rB0tndZcwmFKPA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eMYkUdOw1O2iliy_iYh7gSBs6DLrKzB_BTpdZIkY-eDYK0sEbPsDQtU3gB80CRXa4P4QpFGTqCmJQj7UejFDa6qD76ToHf3Tl4qZFpSg19T0iVVWD16n2wtloWMvgkX6pTJlMKsdCmrHElVenH_p_DD_LbBpvaKxH7wuoFiRaRZwQcaRqyLnJ-0lkkZGn0ZkoFdqZfjA3s7JPVfmQ9XJysu-rzMDNYwOZL2TE7iAFXT7-WcW8_zOxtNJsmNGr6HrWARWYT1M3rB0tndZcwmFKPA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eMYkUdOw1O2iliy_iYh7gSBs6DLrKzB_BTpdZIkY-eDYK0sEbPsDQtU3gB80CRXa4P4QpFGTqCmJQj7UejFDa6qD76ToHf3Tl4qZFpSg19T0iVVWD16n2wtloWMvgkX6pTJlMKsdCmrHElVenH_p_DD_LbBpvaKxH7wuoFiRaRZwQcaRqyLnJ-0lkkZGn0ZkoFdqZfjA3s7JPVfmQ9XJysu-rzMDNYwOZL2TE7iAFXT7-WcW8_zOxtNJsmNGr6HrWARWYT1M3rB0tndZcwmFKPA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1e-JC0b9M0dh3HElemvBZYFlvQE-1Qzh9RU_82f-eMmCokOV9ZVlnXdWPGx-QgCR5s9pJrMd7-P3lbb4v0ftchFDu-b9F7id83aeSnNKfkSda6FbhjlK9U9py6aG-XFEGHxUnFf8v9bhi_oPLEG5Zv_5R0nVXbJqlxlji_EVoerM_BBGCjSyqvzV3UoE9CJgbKjbf6-9ToXx34wygY1oLSvAon4_Kjcekiy0lKhhWNRIKBIkcl_1zOoG_uAlp_Kf3i5ssQvZcBAYI5vnpnp_4plA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1e-JC0b9M0dh3HElemvBZYFlvQE-1Qzh9RU_82f-eMmCokOV9ZVlnXdWPGx-QgCR5s9pJrMd7-P3lbb4v0ftchFDu-b9F7id83aeSnNKfkSda6FbhjlK9U9py6aG-XFEGHxUnFf8v9bhi_oPLEG5Zv_5R0nVXbJqlxlji_EVoerM_BBGCjSyqvzV3UoE9CJgbKjbf6-9ToXx34wygY1oLSvAon4_Kjcekiy0lKhhWNRIKBIkcl_1zOoG_uAlp_Kf3i5ssQvZcBAYI5vnpnp_4plA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1e-JC0b9M0dh3HElemvBZYFlvQE-1Qzh9RU_82f-eMmCokOV9ZVlnXdWPGx-QgCR5s9pJrMd7-P3lbb4v0ftchFDu-b9F7id83aeSnNKfkSda6FbhjlK9U9py6aG-XFEGHxUnFf8v9bhi_oPLEG5Zv_5R0nVXbJqlxlji_EVoerM_BBGCjSyqvzV3UoE9CJgbKjbf6-9ToXx34wygY1oLSvAon4_Kjcekiy0lKhhWNRIKBIkcl_1zOoG_uAlp_Kf3i5ssQvZcBAYI5vnpnp_4plA/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eF5ap9STIJ5bX0KBVU_Zzj-VwvRqnUDoFNB1Yzr4y-kM1kFvV-_PEopU_XXSMiEh33QjDrYkDiRkV_vitC54tn8LT78cSNlR3SiJrG3leneOustFneLbrtqHgL4WSHFG4PtW7K6t-ty30eEYeWdHlQzSKpmdd37zdfkOw8KqBTBfNjPPox3ndEeCxoCy6xiBvlmm4r_4XAgPXTqGDbDLiPfU1BtT__uXt53aF2ouJ9J-6vJqoQfcJVGl9wXPabZ7GGeJdMdvUgYWkM0SjEiaWsQ/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eF5ap9STIJ5bX0KBVU_Zzj-VwvRqnUDoFNB1Yzr4y-kM1kFvV-_PEopU_XXSMiEh33QjDrYkDiRkV_vitC54tn8LT78cSNlR3SiJrG3leneOustFneLbrtqHgL4WSHFG4PtW7K6t-ty30eEYeWdHlQzSKpmdd37zdfkOw8KqBTBfNjPPox3ndEeCxoCy6xiBvlmm4r_4XAgPXTqGDbDLiPfU1BtT__uXt53aF2ouJ9J-6vJqoQfcJVGl9wXPabZ7GGeJdMdvUgYWkM0SjEiaWsQ/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eF5ap9STIJ5bX0KBVU_Zzj-VwvRqnUDoFNB1Yzr4y-kM1kFvV-_PEopU_XXSMiEh33QjDrYkDiRkV_vitC54tn8LT78cSNlR3SiJrG3leneOustFneLbrtqHgL4WSHFG4PtW7K6t-ty30eEYeWdHlQzSKpmdd37zdfkOw8KqBTBfNjPPox3ndEeCxoCy6xiBvlmm4r_4XAgPXTqGDbDLiPfU1BtT__uXt53aF2ouJ9J-6vJqoQfcJVGl9wXPabZ7GGeJdMdvUgYWkM0SjEiaWsQ/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/
https://one-lnk.com/x1e66xsamPr4v41aJ6sbax-qey6-HoGxSUOhkdNUCrzlPgrZaR2YHbN6en_rTFANRVKqEICLT8RWahnmf8MVUJHgg/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/

Sensor Ménadsbrev 2018-04

http://www.anpdm.com/newsletterweb/4540584472464B5C427742435...

Beta (3 ar) 0,62 0,50

Beta (1 ar) 0,70 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 1,00 0,92

Sharpekvot (5 ar) 1,47 1,08

Sharpekvot (3 ar) 0,97 0,55

Sharpekvot (1 ar) 0,96 0,34

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson
Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer
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Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.

SN < 1w in

Hemsida Skicka vidare Avprenumerera

Sensor Fonder AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Tel 08-400 440 50. Fax 08-400 440 79. e-post info@sensorfonder.se
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