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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa férvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som &ver tiden 6verstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Sensor Sverige Select = |Emforelseindex (50% SIXRX +50% OMRX T-hill

Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbdrsen steg under februari med 3,0 % beréknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Efter dippen de sista dagarna i januari tog kurserna ny fart i borjan av februari. Vi fick ett
monster i kurserna under manaden som mycket liknande det i manaden innan med stark uppgang fram
till den sista veckan, da koplusten avtog och saljarna tog kommandot.

Hittills under aret har kurserna stigit med 5,6 %. Gar vi ett ar tillbaka, till slutet av februari 2020, da bérsen
fortfarande inte hade kraschat &nnu, sa har kurserna stigit med drygt 28 %. Fran botten i mars forra aret
ar kurserna enligt SIXRX upp med nastan ofattbara 72%. Bara att gratulera alla som hdll i sina aktier och
fonder. Ingenting slar langsiktigt sparande i aktier och bra fonder!

Marknadssyn

Inflation? Ja en del yngre personer kanner kanske inte till begreppet. Har den kommit tillbaka, fragar vi
som varit med forr? Radslan for att inflationen ska ta ett nytt grepp om véarldsekonomin sprids och det har
tryckt upp langa obligationsréantor en hel del, bada i USA och i Europa. Tittar vi pa USA, och Fed, vilket
alla gor, sa har 10-ariga amerikanska statspapper handlats upp fran nivaer pa 0,5 % dar de befann sig
bade i mars och augusti férra aret. Det ar nivaer som inte tidigare setts, helt extremt laga om vi tittar 10 ar
bakat i tiden. 10-aringen handlas nu istéllet pa nivaer runt 1,50 % och det ar fortfarande lagt. Sa sent som
i november 2018 var rantan over 3,2 % fér amerikanska statspapper med samma I6ptid.

Ranteuppgangen har varit snabb, men maste sattas i ett rimligt perspektiv. Fortfarande ger det en lag
avkastning att kbpa obligationer, och radslan pa aktiemarknaden ligger mer i momentum, dvs att réntorna
ska stiga sa mycket att obligationers avkastning ska konkurrera ut aktier som tillgangsslag, an i de nivaer
vi har idag. Det viktiga att félja framat ar hur Fed kommer att agera. Och ingen, i alla fall inte vi, tror val att
Fed kommer att sldppa ivag rantorna sa att risken for aterhamtning i ekonomin efter pandemin kommer
att skadas. Redan nu kdper Fed stats- och bostadsobligationer fér 120 miljarder dollar i manaden, enligt
ett i forvag kommunicerat program. Inget kommer hindra dem att utdka det programmet, eller vidta andra
atgarder om de anser det nddvandigt for att halla marknaderna stabila.

Det som ligger i korten ar ju hur langt finanspolitiken och penningpolitiken nu kan ga sida vid sida med
gigantiska stédprogram. President Bidens program for stéd till amerikanska hushall &r ju monumentalt
stort. Kommer konsumenterna att kasta sig ut i shoppingmalls och pa natet for att konsumera upp spar-



och helikopterpengar? Finns det brister i leveranskedjor sa kanske den déar inflationen kommer att visa
sitt fula tryne igen. Atminstone kortsiktigt nu nér vi jamfér med for ett ar sedan da allt stangdes ned och vi
hade oljepriser nere pa mycket laga nivaer. Till hdsten tror manga nationalekonomer att vi ser battre
jamforelsetal och att inflationen da drar sig tillbaka. Vi ska ocksa ha i atanke att det ar gott om lediga
resurser i ekonomin nu, med hdga arbetsléshetstal och nedstdngda verksamheter vilket haller tillbaka
pris-och I6nedkningar.

Vi noterar ocksa att de inkdpschefs-indexar som kommer in nu &r mycket starka vad avser
tillverkningsindustrin, och det géller hela varlden. Daremot slapar tjanstesektorn fortfarande efter av
forklarliga skal. Med bade andra och tredje vagor av smitta s& kommer nya nedsténgningar vilka drabbar
tjansteféretagen hart. Vi ser redan att verksamheter stédnger ned for gott och konkurserna kommer att 6ka
framdver. Nar vaccinationerna snart kommer att bérja ge effekter, som innebar att vi kan éppna upp mer,
sa kommer det att bli en samordnad konjunkturuppgang i de stora ekonomierna medan det kan ta lite
langre tid i emerging och frontier markets.

Sa med stora penningfldden, optimistiska inkdpschefer, bra bolagsrapporter i ryggen, och, tror vi, en
avtagande radsla for fortsatta ranteuppgangar, sa ar vi fortfarande klart verviktade i aktier i fonden.

Fondens utveckling

Fonden steg under februari med 4,0 % medan vart benchmark steg med 1,5 %. Sedan arets borjan har
fonden stigit med 3,5 % medan benchmark har stigit med 2,8 %. De innehav som bidrog mest positivt till
fonden under ménaden var Evolution, Sinch och Embracer. De aktier som bidrog mest negativt var
Swedish Match, Nent och Hexagon.

Fonden bdrjade manaden starkt for att sedan tappa i slutet av manaden da oron for stigande rantor
accelererade. Rapportsdsongen for fjarde kvartalet ar nu éver och éverlag tycker vi att rapporterna har
motsvarat de héga férvantningarna. Aterigen har det inom verkstadssektorn framst varit pA marginalsidan
som de stdrsta positiva avvikelserna férekommit. Under februari slappte fondens samtliga teknikaktier
sina rapporter och av dem var Evolution, Embracer och Sinch mycket starka medan Storytel var som
férvantat och Stillfront nagot svagare an vantat.

Evolution som &r ett av fondens storsta innehav slog aterigen dven den mest positiva analytikerns
prognoser och denna gang var det gladjande nog aven top-line som kom in klart starkare &n férvantat.
Forsaljningen utvecklas starkt 6ver hela linjen med Asien i spetsen. Var analys ar att just Asien kommer
att vara bolagets storsta marknad inom nagra ar. Vi har dven sett att utvecklingen accelererar i USA dar
allt fler delstater godkanner online casino eller inleder utredningar om att géra det. Delstaterna har
overlag stora budgetunderskott och att godkénna online casino ger ett bra tillskott till delstatskassan. |
dagslaget star Nordamerika bara for 7 % av Evolutions omsattning sa dar ser vi en betydande potential.
Integrationen med Net Entertainment verkar ocksa gatt fortare och battre &n forvantat. Varderingen pa
bolaget ar hég men ifall bolaget utvecklas i den takt vi tror sa sjunker varderingen snabbt till mer rimliga
nivaer, i nartid ser vi dock att kursen behéver andhamtning efter den starka inledningen pa aret.

Bland vara tva gaming-bolag sa levererade Embracer en stark rapport. Deras nya spel Valheim har blivit
en enorm succeé vilket starker fortroendet for bolaget. Stillfront kom in under analytikernas prognoser men
efter aktiens fall den senaste tiden boérjar vi se varderingen som attraktiv. Bolaget har ocksa bérjat att
rapportera siffror for den organiska tillvaxten och under fjarde kvartalet var den organiska tillvaxten 12 %.
Det ar klart lagre an Embracer men &nda en hygglig underliggande tillvaxt och utdver det férvantar vi oss
nya férvarv.

Sinch slog till med ett nytt férvarv under manaden vilket lyfte aktien till nya rekordnivaer. Bolaget
férvarvade Inteliguent, ett bolag som kommer medféra att Sinch kommer att etablera sig som en
marknadsledare inom rést. Forvarvet gjordes till mycket attraktiva multiplar vilket har fatt analytikerna att
hoja sina prognoser kraftigt. Bolaget foljde upp férvarvet nagra dagar senare med att leverera en mycket



stark rapport. Sinch sticker ut pa den svenska marknaden genom sin héga vardering samtidigt som
bolaget 6verlevererar gang pa gang. Vi ar fortsatt positiva till bolaget aven om vi &r medvetna om
marknadens hdga férvantningar pa bolaget.

Swedish Match slappte en rapport som var at det svagare hallet. Bolaget tillvaxttakt och resultattillvaxt
pressades framst av dollarns férsvagning. Det ar dessutom en effekt som kommer bli annu mer markant
under forsta kvartalet. Forsaljningen i Norge var ocksa svag under december da de norska
distributdrerna avvaktade med nya inkOp i avvaktan pa den kraftiga sdnkningen av skatten pa snus som
trader i kraft i Norge efter arsskiftet. Utvecklingen av Zyn var dessutom svagare i Q4 an i Q3 vilket till viss
del berodde pa den lageruppbyggnad som en enskild distributor i USA gjorde under Q3 2020. Den
framtida tillvaxten for bolaget ser dock fortfarande god ut. Visserligen 6kar konkurrensen pa tobaksfria
produkter i USA och bolaget kommer att tappa marknadsandelar men totalmarknaden kommer inom de
narmsta aren vaxa kraftigt sa vi ser bolagets kraftgang de senaste manaderna som ett bra kopitillfalle
trots att vi férvantar oss att aven rapporten for Q1 2021 kommer vara at det svaga hallet.

Under méanaden har fonden deltagit i en riktad emission i VNV Global samt deltagit i introduktionen av
Cint. Fonden har salt innehavet i Corem pref. Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid
manadens slut 80 %.
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Fakta om fonden

Svensk blandfond
Mal: Overtréffa jamforelseindex
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: 'R R R
NAV kurs 210226 : 329,74

Strategi:

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% o&ver jamforelseindex
High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Investor 9,2
2 Evolution Gaming 7,8
3 Swedish Match 7.4
4 Embracer 6,9
5 Sinch 5,6
6 Volvo 4.9
7 Sandvik 4,8
8 Hexagon 3,7
9 SKF 3,6
10Cibus Real Estate 3,5

57,4

Risk och avkastning

FondenIndex*
Total avkastning (fr 091130) 241% 110%
Total avkastning (5 ar) 67,7%41,3%
Total avkastning (3 ar) 40,7%25,4%
Total avkastning (1 ar) 20,4%14,3%
Total avkastning (YTD) 3,5% 2,8%
Volatilitet (fr 091130) 11,0% 7,2%
Volatilitet (5 ar) 10,2% 7,2%
Volatilitet (3 ar) 11,2% 8,7%
Volatilitet (1 ar) 13,6% 11,0%

Beta (fr 091130) 0,66 0,50
Beta (5 ar) 0,63 0,50
Beta (3 ar) 0,60 0,50
Beta (1 ar) 0,58 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,04 0,92
Sharpekvot (5 ar) 1,12 1,07
Sharpekvot (3 ar) 1,12 0,96
Sharpekvot (1 ar) 1,51 1,32

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX + 50%

OMRX T-bill, dagligen rebalanserat
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https://one-lnk.com/x1e_gTDCEkNyrno8pZ16gKybA7Jrw74a7kfeCjDmYmLzV4Ptax9M9XUnZRMkgthcF2wzcfJhftFQTTwve6MxR3z_Q/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/

Storsta rantebarande innehav Fordelning kreditbetyg

Bol % av fond
° a9 o av fonden Kreditbetye Andel av
1 Nordic Ent FRN 240523 0,9 .
vardepapper fonden

2 Husqgvarna FRN 230214 0,9
3 M2 FRN 221219 0,9 0,0%
4 Rikshem FRN 221019 0,8 0,0%
5 Klarna FRN 210623 0,8

4,3

B BBE+/BBB/BEB- 59%

Likviditet / kassa

Féntepapper ukan officiell kreditbetyg 9,24
[F&r des=a har interna kreditbetyg aneints)
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
20089.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
20009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
férvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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