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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 &r

NAV kurs 155,70

140930

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode
High water mark Ja, evigt
ISIN SE0002801290

20 % o6ver jamforelseindex

Sensor Sverige Select ér en flexibel blandfond som investerar i aktier och
réantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Stockholmsborsen sjonk ytterst marginellt under september med 0,16 % beréknat efter SIXRX
(inklusive 3terinvesterade utdelningar). Kurserna var mycket stabila under mé&naden. Ser vi ett
lite langre perspektiv ligger kurserna pd samma nivd som i mitten av maj.

Vi tittar ofta pd de I6pande rapporterna som kommer in i efterhand om inkdpschefsindex,
arbetsléshet, bostadsbyggande, konsumtion och inflation m fl métbara faktorer. Vi kan ocksd
I6pande méta kursrorelser p& en mangd olika delmarknader. Allt detta, och en hel del till, ger
sammantaget en bild av olika makroekonomiska férlopp som ska tolkas. Baserat pd all denna
information sd ser det inte helt illa ut i vériden, men knappast heller sarskilt bra. Tillvéxten
finns dér, men, vi har en mycket I&ngsam industriell tillvaxt vilket syns i sjunkande rdvarupriser,
1&gt utnyttjande av resurser och brist pd expansiva investeringar i nya resurser, produkter eller
marknader.

Daremot har vi en mycket kraftig tillvéxt pd de finansiella marknaderna. Obligationer har aldrig
vérderats hégre &n idag, fastighetspriser har gatt rakt upp de senaste &ren och sparandet 6kar
i hela vérlden. Det &r en delvis ny situation att férstd och férhélla sig till. Centralbankerna har
styrt detta med l3ga rantor och expansiva likviditetsprogram (QE). Pengarna flédar éver, men
inte dit de var tankta i alla fall inte annu. USA och Storbritannien samt till del dven Japan ser
dock ut att vara pd rétt vag. Men, nu ska QE-programmen avvecklas, mattliga rantehgjningar
stdr for dorren under 2015 och ekonomierna ska klara sig sjalva.

Blir foljden att tillvaxten tar fart eller att tillgéngspriser faller? Svaret pa forsta fragan tror vi &r
nej, knappast. P& andra frégan, vilken &r den vasentligaste for oss som placerar véra kunders
kapital. Kanske, men inte just nu. Vi ser ingen bubbla &nnu, fortfarande finns forvantningar om
att vinsterna ska Oka. Varderingarna har heller inte stigit pd senare tid, snarare sjunkit ndgot.

Fonden sjonk under september med 3,79 % medan vért benchmark sjonk med 0,07 %. Sedan
drets bérjan har fonden gatt upp med 4,35 % medan benchmark har stigit med 4,80 %.

Borsen utvecklades i sidled under perioden men utvecklingen mellan olika bolag var mycket
stor. M8nga smé bolag gick riktigt daligt medan ett fatal stora bolag som Ericsson och H&M

Sensor Fonder AB

Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08 — 400 440 50. Fax: 08 - 400 440 79

e-post: info@sensorfonder.se www.sensorfonder.se



Bolag % av fonden

1 AUTOLIV SDB 7,7
2 BULTEN 6,3
3 BALDERB 6,1
4 DELARKA HOLDING AB 4,9
5 KLOVERN PREF 4,7
6 BETSSONB 4,7
7 SEBA 4,4
8 AKELIUS PREF 44
9 TRELLEBORG B 4,4
10 HENNES O MAURITZ B 4,4
52,0

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130) 61,1% 43,1%

Total avkastning (3 &r) 69,3% 39,7%
Total avkastning (1 &r) 17,8%  8,3%
Total avkastning (YTD) 4,3% 4,8%
Volatilitet (fr 091130) 12,0% 6,8%
Volatilitet (3 &r) 93%  57%
Volatilitet (1 &r) 98%  3,8%
Volatilitet (YTD) 94%  4,4%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 &r) 0,60 0,50
Beta (1 ar) 0,92 0,50
Beta (YTD) 081 050
Sharpekvot (fr 091130) 0,79 0,91
Sharpekvot (3 &r) 1,97 1,70
Sharpekvot (1 &r) 1,74 1,95
Sharpekvot (YTD) 0,42 0,99

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

lyfte index. De makrosiffror som presenterats under perioden signalerade fortsatt forsvagning
inom EMU omr&det medan USA fortsatte att utvecklas positivt.

Fonden hade en svag utveckling under manaden. Fondens storsta innehav Eniro pref sjonk
kraftigt d& det framkom att bolaget gjort fel i sin redovisning. Bolaget har gjort felaktiga
periodiseringar vilket medfért att bolaget har éverskattat omséttning och resultat. Aven om
felet inte var s& stort sd solkar det bolagets redan daliga varumérke ytterligare och gor att
bolagets framtida prognoser kanns @nnu mer osakra. V&r uppfattning &r att bolaget troligtvis
behdver gora en nyemission vilket i sin tur leder till att Eniros preferensaktiedgare kan andas
ut, men samtidigt ar risken valdigt hog vilket har medfort att vi sélt alla vdra preferensaktier i
bolaget. Aven Akelius pref sjénk under m8naden d& bolaget genomfsrde en nyemission av nya
preferensaktier som I&g klart under aktuell kurs. Flera andra av fondens &vriga innehav gick
ocksd ner men vér tro pd dessa aktier ar intakt.

Fonden har under perioden gjort féljande stérre forandringar: Fonden har dkat i H&M samt séit
Eniro pref. Fonden var vid manadsskiftet 6verexponerad mot sallankép- och finanssektorn,
medan fonden var underexponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt exponering mot
material-, energi-, halsovérd-, dagligvaru- och telekomsektorn. Fondens nettoexponering var
vid manadens slut 84 %, varav ca 17 % var investerat i preferensaktier.

Benchmark Fonden
50% 84%
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

