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Strategi
Mal
Jamforelseindex

Morningstar rating

NAV kurs 150130
Startdatum
Bankgiro
Forvaringsinstitut
Handel

Fast arvode
Rorligt arvode
High water mark
PPM nummer
ISIN

Svensk blandfond
Overtriffa jamforelseindex

50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

181,83

2009-11-30

375-9917

Swedbank

Dagligen

1,25 %

20 % o&ver jamforelseindex
Ja, evigt

303701

SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en flexibel blandfond som investerar i aktier och
réantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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- Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg med 8,07 % under februari berdaknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). Borsen fortsatte alltsd att stiga kraftigt under manaden och steg
successivt till nya all time highs. Fundamentalt har inget férandrats utan det ar ECBs kommande
stimulanser, 13ga rantor och brist pd investeringsalternativ till aktier som driver kurserna hégre.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Ifall b6rsen ar dyr eller billig beror helt pd hur lange man som investerare beraknar att de I&ga
réantorna kommer att bestd. Skulle réntorna fortsatta att vara pd dessa 1&ga nivéer eller n&got
hogre s& ser bérsen billig ut, men skulle rantorna stiga kraftigt s& ar risken stor for att bérsen
kan tappa en hel del. Vart huvudscenario ar dock att de 1&ga rantorna kommer att best& under
en langre tid. Anledningen till det &r att marknadens inflationsforvantningar ar fortsatt laga.

Under m8naden presenterades amerikansk sysselséttningsstatisk som klart battre an véntat
vilket lett till att investerarna raknar med att FED hdjer styrrantan i sommar. Forvantningarna
p& kommande rantehdjningar i USA har aven lett att dollarn fortsatt sin kraftiga uppgéng fran
forra dret. Dollarn har nu stigit s8 kraftigt att flera amerikanska bolag har rapporterat svagare
an forvantat med hanvisning till den starka dollarn. Svenska bolag kommer fa en motsatt effekt
och en stor del av vinstuppgdngarna under 2015 kommer att bestd utav valutavinster. Speciellt
rdvaru- och industribolag kommer att bli vinnare, medan tex kladbolagen kan komma att bli
forlorare da deras inkdpskostnader skjuter i hojden.

Svensk BNP for kvartal 4 6verraskade positivt. Tillvdxten var 2,7 % mot forvantade 1,6 %.
Siffrorna fick rantorna att stiga ndgot samtidigt som kronan starktes. Riksbanken flaggade dock
anda for att det troliga ar att riksbanken gar vidare men n&gon form av nya stimulanser.

Fonden steg under februari med 6,53 % medan vart benchmark steg med 4,05 %. Sedan drets
borjan har fonden gétt upp med 11,05 % medan benchmark har stigit med 7,89 %.

Borsen fortsatte att stiga kraftigt under februari dd investerare positionerade sig infor varens
utdelningssdsong samt att réntorna fortsatte ner till nya bottennivder. I Sverige sjonk t.o.m.
den 5-driga statsobligationsrantan under noll ett antal dagar. I och med de uttalande som
kommit frdn ECB senaste tiden s& har investerarna tagit positioner utifrén att de ldga réntorna
kommer att vara pd dessa ldga nivder mycket léngre an vad man trodde tidigare.

Sensor Fonder AB

Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08 — 400 440 50. Fax: 08 - 400 440 79

e-post: info@sensorfonder.se www.sensorfonder.se



© 0 N O O b~ W N P

=
o

Bolag % av fonden
INVESTOR B 9,7
BALDER B 73
INWIDO AB 6,5
BETSSON B 5,8
SEB A 4,0
CONSILIUM B 4,0
SANDVIK 3,9
HENNES O MAURITZ B 3,9
DELARKA HOLDING AB 3,7
ERICSSON B 3,6

52,5

Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130)  88,1%  63,9%
Total avkastning (3 &r) 68,3%  40,0%
Total avkastning (1 &r) 15,1% 14,5%
Total avkastning (YTD) 11,0% 7,9%
Volatilitet (fr 091130) 11,9% 6,9%
Volatilitet (3 &r) 88%  55%
Volatilitet (1 &r) 98%  51%
Volatilitet (YTD) 56%  12%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 ar) 0,57 0,50
Beta (1 ar) 0,83 0,50
Beta (YTD) 235 051
Sharpekvot (fr 091130) 1,01 1,14
Sharpekvot (3 &r) 2,07 1,80
Sharpekvot (1 &r) 1,50 2,63
Sharpekvot (YTD) 1,97 6,40

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person
Prenumerera pd manadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

Rapportsasongen &r nu slut och vi kan konstatera att bolagen tuffar p& men att det inte &r
négon vidare stark konjunkturell tillvaxt i variden férutom i USA. Bolagen kommer trots det att
visa en god vinsttillvaxt under 8ret d& mdnga svenska bolag kommer att tjgna pa kronans
férsvagning gentemot framst dollarn men &ven euron och pundet. Overlag tycker vi annars att
rapportsasongen inte motiverar de kraftiga uppgdngar som varit pd bérsen utan att den
uppgéngen beror pé utspel frdn ECB som fatt rantorna att falla ytterligare.

I och med att bérsen och darmed vérderingen har stigit kraftigt har riskerna p& borsen 6kat
men det &r fortsatt svart att se ndgra andra alternativ till bérsen.

Fonden har under perioden gjort foljande storre forandringar: Fonden har kdpt Peab, Volvo,
Sandvik, samt okat i Inwido, D Carnegie, Hexagon och Hemfosa. Fonden har sdlt Tele2,
Swedbank samt minskat i SEB och Scandi Standard. Fonden var vid mdanadsskiftet
Overexponerad mot sallankdp-, industri- och finanssektorn. Fonden saknar helt exponering mot
material-, telekom-, energi- och halsovardssektorn. Fonden har fortsatt stor exponering mot
utdelningsaktier, inkluderande preferensaktier i stabila fastighetsbolag.

Fondens nettoexponering var vid ménadens slut 96 %, varav ca 6 % var investerat i
preferensaktier.

Benchmark Fonden
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgé p8
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

