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Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select — Manadsbrev augusti 2019

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en

mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden overstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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— SENSO! —Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-hill)

Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning augusti 2019 Avkastning 2014-2019
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Forvaltarkommentar

Boérsens utveckling
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Stockholmsbdrsen sjonk under augusti med 1,2 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Kurserna pa bdrsen foll brant de tva forsta veckorna i augusti med ndrmare sex procent. En
viss aterhamtning skedde mot slutet av manaden. Turbulensen har varit ovanligt stor med intraday-
rérelser pa upp till ett par procent vissa dagar. Samtidigt som bdrsen svajat mer an vanligt har det varit
hausse pa obligationsmarknaden med fortsatt fall i langa rantor/stigande kurser.

Vix-index som mater volatiliteten pa den amerikanska bérsen noterade sin hdgsta niva under augusti
sedan forra hosten, dock fortfarande en bit under de extrema nivaer som uppmattes tva ganger under
2018, runt 30, nu runt 20. Langsiktigt ligger Vix runt 13-15.

Hittills i ar har borsen stigit med 19,5 %.
Marknadssyn

Borsen verkar alltsa vara battre pa att utharda smarta nu an under 2018. Kan mgjligen bero pa att
rantemarknaden drivit upp kurserna pa obligationer val hdgt och attraktionskraften har darmed minskat i
takt med att langivarna far betala for att [&na ut pengar. Ar det nagonstans det kdnns som bubbelvarning
sa ar det pa obligationsmarknaden. Borsen kénns inte 6verdrivet hogt varderad, framforallt om de langa
rantorna fortsatter att inte vara konkurrenskraftiga som placeringsalternativ.

Manadens skrackis var inverterade rantekurvor, alltsa att langa rantor ar lagre an korta, det skedde vid
flera tillfallen och med flera I6ptider. Normalt har det indikerat recessionsrisk. Ett ord manga verkar ha
tagit till sig, bade centralbankschefer och finansministrar den senaste tiden. Det har seglat upp en radsla
for konjunkturdipp, eller till och med lagkonjunktur. Hemska tanke! Det ar ju inte svart att se att
konjunkturen har toppat, det gjorde den sannolikt redan fér mer an ett ar sedan om man ser utvecklingen
i fallande inkdpschefs-indexar, BNP-siffror, bilférsaljning m fl sékra indikatorer. Ingenting pekar heller
uppat. Majligen kan vi se att det bottnar pa vissa stallen, tysk industri t ex. Men aven
arbetsloshetssiffrorna ser hyggliga ut fortfarande. Men troligen inte lange till.

Att nu aven finansministrar hors och syns med lite mer flackande blick och darr pa résten kommer nog
innebara att finanspolitiken far en rendssans. Tyskland har utlovat stimulanspaket, och pa flera hall ropas
det pa mer. Centralbankerna som fatt dra lasset efter Lehman, och som for ett ar sedan trodde att faran
var Over och rustade for réntehdjningar, skissar nu pa nya rantesankningar och likviditetstillskott.
Ytterligare efterfragan pa stats-och foretagsobligationer da alltsa. Blir trangt pa den marknaden. Kanske
kommer en del placerare, som kan och far enligt sina reglementen, da att casha in fina vinster pa sina
obligationsinnehav och vanda blicken igen mot aktier.

Gar det att skriva ett manadsbrev utan att ndmna Trump, handelskrig, Brexit och Italien? Vi férsokte i alla
fall, men svarta svanar eller mérka moln pa insegling ar vi vana vid. Och bérsen verkar ta allt stdhej med
ro. Rapporterna i oktober ddremot kan nog bli avgérande for riktningen framdver. Till dess fortsatter vi
vara lite defensiva bade vad avser exponering och val av sektorer och bolag.

Fondens utveckling

Fonden steg under aug med 0,4 % medan vart benchmark sjénk med 0,6 %. Sedan arets borjan har
fonden stigit med 18,2 % medan benchmark har stigit med 9,6 %. De innehav som bidrog mest positivt till
fonden under manaden var Balder, Hembla och THQ. De som bidrog mest negativt var Evolution
Gaming, Investor och Volvo.

Fonden har utvecklats mycket stark de senaste fem aren. Fonden har stigit 60,7 % medan benchmark

stigit med 28,8 % och Sixrx med 60,4 %. Fonden har alltsa gatt battre an borsen trots en klart lagre risk
(fondens beta pa 5 ar ligger pa 0,62).
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Manaden var nyhetsfattig pa foretagsspecifika nyheter fran de stora bolagen medan rapportfloden
fortsatte bland de mindre bolagen.

THQ rapporterade aterigen en stark rapport som 6vertraffade marknadens foérvantningar pa de flesta
punkter. Det som Overraskade mest positivt var den starka férsaljningen av gamla spel. Bolaget
presenterade aven en rad nya forvarv vilket &ven det mottogs positivt. Bolaget kommer &ven byta namn

till Embracer Group.

Aven Cibus presenterade sin rapport. Den var nagot svagare &n vad vi férvantat oss, daremot sag den
aktuella intjaningsférmagan stark ut och rapporten har inte andrat var langsiktigt positiva syn pa aktien.

Fonden har under manaden ¢kat i Cibus. Fonden har samtidigt salt Bublar och Securitas. Fonden
fortsatter att ha en nagot forsiktig aktieexponering med tyngdpunkt mot aktier med mer defensiv karaktar.
Fonden ager fortsatt inga aktier i nagon av de svenska storbankerna. Anledningen till det &r vi tror pa
fortsatt laga rantor, 6kade kapitalkrav, tuffare regelverk och hardare konkurrens.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 55 %.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: * A A AR (5 ir) Kundavtal .pri.ve.xtperson
Kundavtal juridisk person
NAV kurs 190830 : 260,04 ..
Prenumerera pa manadsbrevet
Startdatum: 2009-11-30
Bankgiro: 375-9917
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Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% Over jamforelseindex
High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

https://www.anpdm.com/newsletterweb/46415843774444584A724046...

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor B 8,6
2 Evolution Gaming 57
3 Balder 5,1
4 Hembla 4.5
5 Swedish Match 3,6
6 Tele2 3,5
7 AstraZeneca 29
8 Cibus Real Estate 2,8
9 Intrum 2,8
10THQ Nordic 2,7
42,1

Risk och avkastning

FondenIndex*
Total avkastning (fr 091130)169,1%96,8%
Total avkastning (5 ar) 60,7%28,8%
Total avkastning (3 ar) 26,0%14,7%

Total avkastning (1 ar) 27% 1,1%
Total avkastning (YTD) 18,2% 9,6%
Volatilitet (fr 091130) 10,9% 6,8%
Volatilitet (5 ar) 10,0% 6,7%
Volatilitet (3 ar) 9,5% 6,2%
Volatilitet (1 ar) 12,2% 9,2%
Beta (fr 091130) 0,69 0,50
Beta (5 ar) 0,62 0,50
Beta (3 ar) 0,66 0,50
Beta (1 ar) 0,60 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,96 0,86
Sharpekvot (5 ar) 1,05 0,80
Sharpekvot (3 ar) 0,92 0,84
Sharpekvot (1 ar) 0,27 0,23
* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill
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Forvaltarteam
Stefan Olofsson UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.
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Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.
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Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.
DELA TILL n Yy m

Hemsida Skicka vidare Avprenumerera

Sensor Fonder AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Tel 08-400 440 50. Fax 08-400 440 79. e-post info@sensorfonder.se
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