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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning mars 2020
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Forvaltarkommentar

Boérsens utveckling

Stockholmsbdrsen sjonk under mars med 13,3 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Mars blev en forskracklig bdrsmanad med en nedgang fram till 23 mars pa 24,4 %. P& drygt
tre veckor! Nivan i SIXRX f6ll ned under 1000 enheter till 994. Sa lagt har SIXRX inte statt sedan i januari
2017. Tre ars ar kursuppgang sopades bort pa tre veckor. Efter denna holmgang repade sig kurserna och
vi sag ett lattnadsrally pa 16 % fram till manadsskiftet. Att vi fick ett Iattnadsrally, och en allman nedgang i
volatiliteten var en effekt av att det samtidigt kom massiva finanspolitiska stédprogram kombinerat med
kvantitativa lattnader fran centralbankerna.

Hittills i &r har kurserna pa stockholmsbérsen fallit med 18,2 %

Marknadssyn

Vi fick ett brutalt coronapaslag i Europa i slutet av februari. Ingen var beredd pa det, och ingen var
beredd pa hur illa det skulle komma bli under mars. Vi har matats med forfarliga inslag fran Italien,
darefter Spanien och sedan ocksa USA. Kina verkar ha haft en tremanadersperiod fran det att smittan
bdrjade sprida sig i slutet av forra aret till att man i stort sett larmat av i slutet av mars. Europa skulle da,
mojligen, ha en tremanadersperiod fran mitten av februari till mitten av maj innan det klingar av. Men
Europa ar inte Kina. Vi har ingen stenhard diktatur som laser in folk, och darfér kommer Europa behéva
langre tid. Omdjligt att pa samma satt som Kina kontrollera folk i Europas ménga nationer och manga
granser. Mitten av juni kanske?

Nasta marknad att provas ar alltsd USA. Skracken! En kontinent ocksd med manga granser och utan
mojlighet till diktatoriska ingrepp. Och med en befolkning som till 40% lider av fetma och alla dess
biverkningar. Som inte har ett utbyggt sjukvardssystem som omfattar alla, framforallt inte dem med
hélsoproblem. Man bavar fér konsekvenserna av en allman snabb spridning och de enorma ekonomiska
konsekvenser det kommer att medféra. Trump vill gjuta mod i massorna med besked att det ar éver
snart, men far ideligen backa tillbaka.

Den fjarde vagen drabbar nu emerging markets, lander som Brasilien, Indien, Turkiet m fl. Nar coronan
rullat klart runt klotet vet vi inte, och vi vet inte om den kommer rulla tillbaka in i Kina igen. Finns vissa
oroande tecken dar. Men forhoppningsvis kommer tester, immunitet, vaccin och lakemedel sa
smaningom att knacka detta férbannade virus.

Att gora prognoser over borsens och obligationsmarknadernas utveckling pa kort eller medellang sikt nu
ar narmast ogorligt. De som har bestdmda uppfattningar gér det nog med extremt mycket skygglappar
pa. Alla vantar pa nasta lattnadsrally, och att det ska vara langre an en vecka. Kan mycket val komma
efter pask om signalsystemet pekar ratt. Fragan ar inte om det finns pengar for ett massivt bérsrally, det
gor det i Overflod. Fragan ar om riskviljan kommer tillbaka med full kraft eller om vi ser sa kraftiga skador i
den reala ekonomin av nedsténgningen att aterhdmtningen blir lAngsam och trég. Vi har ju alla fatt oss en
riktig nasbranna och brant barn brukar sky elden.

Vi har i fonden alltid kunnat anpassa var forvaltning efter radande Iage med snabba och resoluta
forvaltningsatgarder. Sa aven denna gang. Vi tog ett snabbt beslut i bérjan av mars att dra ned var
exponering mot borsen fran ca 70 % till ca 40 % i nagra etapper. Vi har dessutom sett till att vara
exponerade mot aktier vi tror klarar krisen battre an andra genom att deras marknader halls 6ppna, eller
kanske vaxer, typ lakemedel, hygienprodukter, teleoperatdrer, spelbolag.

De senaste dagarna har vi fatt in mangder med statistik om arbetsldshet som skenar, inkdpschefs-
indexar som rasar till bottennivaer aldrig tidigare skadade. Det ger oss ingen vagledning i hur vagen
framat ser ut. M6jligen kan de kommande delarsrapporterna fran bolagen som kommer in efter pask ge
en klarare bild av bolagens situation. Att vinstvarningarna star som spé i backen ska vi inte férvanas éver,
men kanske kan vi fa nagra ljusglimtar i morkret.



Fondens utveckling

Fonden sjonk under mars med 8,0 % medan vart benchmark sjénk med 6,5 %. De innehav som bidrog
mest positivt till fonden under manaden var AstraZeneca, Atlas Copco och Essity. De aktier som framst
bidrog negativt var Intrum, Balder och Nyfosa. Sedan &rets bérjan har fonden sjunkit med 9,7 % medan
benchmark har sjunkit med 9,1 %.

Vi Inledde manaden med att salja aggressivt. Forsaljningar genomférdes i aktier som vi beddmde skulle
bli stora forlorare pga coronautbrottet, dvs verkstad och bankaktier. | slutet av manaden kopte vi tillbaka
en hel del aktier som vi tjdnande en del pengar pa. Efter manadsskiftet har vi dock salt vissa innehav
igen da vi ar oroliga att oron skall 6ka igen i samband med pasken.

Vi har aven valt att minska i Evolution Gaming under perioden. Egentligen tror vi att bolaget gynnas av att
allt fler manniskor véljer att spela live casino nar det inte finns s& mycket annat att spela pa samtidigt ar vi
oroliga 6ver att bolaget kommer att tvingas sténga ned sina studios.

Under mars har allt kretsats runt corona sa det finns egentligen inte nagra féretagsspecifika nyheter att
skriva om. Vi kan dock konstatera att fonden huvudsakligen bestar av aktier som bor klara sig klart battre
an genomsnittsaktien vid ett utdraget corona utbrott. Vi har samtidigt gjort listor pa aktier som vi finner
intressanta att folja for eventuella kdp langre fram.

Fonden har under manaden salt Nordea, Seb, Elekta, Sandvik och Volvo. Fonden har minskat i Investor,
Evolution Gaming, Intrum, Balder och Nyfosa. Fonden har 6kat nagot i Tele2.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 52 %.
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Fakta om fonden Mer information om fonden

Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad

Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: # % & & & (5 ar) Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

NAV kurs 200331 : 252,11 Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% Over jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290
Fondens storsta innehav Risk och avkastning
Bolag % av fonden FondenIndex*
1 Swedish Match 7,0 Total avkastning (fr 091130) 161% 72%
2 Investor 5,4 Total avkastning (5 ar) 37,7%10,3%
3 AstraZeneca 51 Total avkastning (3 ar) 18,4% 4,3%
4 Embracer Group 3,4 Total avkastning (1 ar) 1,7% -0,8%
5 Balder 34 Total avkastning (YTD) -9,7% -9,1%
6 Essity 34 Volatilitet (fr 091130) 11,0% 7,0%
7 Atlas Copco 3,2 Volatilitet (5 ar) 10,3% 7,2%
8 Cibus Real Estate 3,2 Volatilitet (3 ar) 10,5% 7,7%
9 Sandvik 3,1 Volatilitet (1 ar) 10,4% 7,6%
10Evolution Gaming 2,9 Beta (fr 091130) 0,68 0,50
40,1 Beta (5 ar) 0,61 0,50
Beta (3 ar) 0,63 0,50
Beta (1 ar) 0,52 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,87 0,75
Sharpekvot (5 ar) 0,70 0,36
Sharpekvot (3 ar) 0,62 0,27
Sharpekvot (1 ar) 0,19 -0,03
* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill
Branschexponering
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Forvaltarteam

UIf Oster
Verksam inom kapital-

férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Stefan Olofsson
Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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