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Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select — Manadsbrev juni 2018

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa

aktiemar!

knaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en

mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden overstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar
Stockholmsbdérsen steg under juni med 0,3 % beréknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
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utdelningar). Kurserna steg under forsta halvan av manaden for att sedan falla tillbaka mot slutet. Juni ar
normalt en av de svagare manaderna pa aret och mot den historiska bakgrunden har anda boérsen haft
en relativt bra utveckling. Fram till och med juni har kurserna pa stockholmsbérsen stigit med 4,1 %.

President Trump star i nyhetsflodets fokus och det har blivit allt viktigare att folja hans twitter-fldde da
hans kommentarer far direkta konsekvenser pa marknaden. Marknaden har hittills skakat av sig det
mesta av hoten om handelskrig, men en upptrappning till att t ex galla personbilar skulle f& mycket stora
konsekvenser for framférallt Tyskland, men aven for oss i Sverige. Risken finns ju att den pagaende
hdgkonjunkturen i varlden, som redan visar tecken pa att mattas av, mattas av snabbare an vi tidigare
trott.

Den politik Trump for skapar dessutom en oséakerhet kring dollarn som varldsvaluta, och viljan att inneha
amerikanska statspapper fran andra lander. Det riskerar att driva upp rantorna snabbare i USA, och driva
dollarn &nnu hégre. De stora budgetunderskott som redan finns i USA och som kommer att férvarras med
Trumps skattesankarpolitik och stora ofinansierade satsningar, skapar ett jattesug da enorma mangder
dollar maste lanas upp.

Pa hemmaplan har konjunkturinstitutet presenterat en ny rapport som visar att tillverkningsindustrin visar
stor framtidstro, medan hushallen tittar framat alltmer pessimistiskt, sannolikt beroende av de fallande
bostadspriserna. Det kommer att drabba konsumtionen som varit en stark drivkraft i BNP-utvecklingen.
Aven byggandet av bostader héller pa att mattas av, for att inte sdga tvarbromsa, i alla fall i
Stockholmsomradet. Tva av de senaste arens starkaste drivkrafter mattas av. Det syns annu inte i
valrérelsen, men bostadspolitiken och hushallens minskande kdplust blir troligen heta fragor efter valet
fér den kommande regeringen.

Iskallt fér Riksbanken som far svart da att héja rantorna. Fortsatt svag krona, vilket hjalper till att &nda
halla inflationen hyfsat néara 2 %. Bra for exportindustrin, alltsa.

Fonden sjonk under juni med 0,8 % medan vart benchmark steg med 0,1 %. Sedan éarets borjan har
fonden stigit med 4,8 % medan benchmark har stigit med 1,9 %.

Borsen brukar vara svag under juni men tack vare en stark sista borsdag lyckades manaden sluta pa
svagt plus. Oro for att konjunkturen toppat samt radslan for 6kade handelshinder pressade bla
verkstadsbolagen. Fonden &r fortsatt dverviktad mot verkstadssektorn och det har inte kommit nagra
signaler om att bolagen har borjat ga samre sa darfor ligger vi kvar med vara positioner och synar
kvartalsrapporterna som boérjar trilla in i mitten av juli.

Fonden har medverkat i en nyintroduktion under juni da fonden investerade i ett bolag som heter
Midsummer. Bolaget tillverkar i dagslaget huvudsakligen maskiner for att tillverka solceller. Marknaden
vaxer kraftigt och ifall utvecklingen blir som ledningen planerar for finns det en fortsatt stor uppsida trots
att kursen stigit rejalt efter introduktionen.

Fonden har under en langre tid haft en hog likviditet och vi har under manaden valt att placera en del av
den i réntebarande instrument utgivna av Klévern, Angpannan och Intrum.

Fonden ar fortsatt dverviktad mot verkstad da vi ser en fortsatt stark konjunktur och saknar helt innehav
inom banksektorn. Fonden har under perioden gjort féljande storre férandringar: Fonden har képt
Midsummer samt salt Mr Green. Fonden saknar helt exponering mot dagligvaru- och halsovardssektorn.
Fondens nettoexponering var vid manadens slut 56 %.

Under manaden noterade vi ocksa att Avanza valjer att behalla Sensor Sverige Select i sin
rekommenderade fondportfélj ver sommaren, las mer har.
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Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden

Strategi: Svensk blandfond
Mal: Overtraffa jamforelseindex
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: A A AR
NAV kurs 180629 : 240,27

Startdatum: 2009-11-30
Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut:Swedbank
Handel: Dagligen
Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% oOver jamforelseindex
High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Investor B 7,3
2 Sandvik 5,8
3 Volvo 5,3
4 Evolution Gaming 5,0
5 Balder 4.1
6 Dometic Group 3,9

Risk och avkastning

*

FondenIndex
Total avkastning (fr 091130)148,6%84,2%
Total avkastning (5 ar) 95,9%37,3%
Total avkastning (3 ar) 32,4%11,7%
Total avkastning (1 ar) 6,0% 1,0%
Total avkastning (YTD) 4,8% 1,9%
Volatilitet (fr 091130) 10,9% 6,5%
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7 THQ Nordic AB 3,6
8 Trelleborg B 3,6
9 D. Carnegie 3,0
10Tele2 B 2,9

44,4

http://www.anpdm.com/newsletterweb/4547584A76464B5D4470444A...

Volatilitet (5 ar) 9,5% 5,8%
Volatilitet (3 ar) 9,3% 5,8%
Volatilitet (1 &r) 7.1% 4,7%
Beta (fr 091130) 0,71 0,50
Beta (5 ar) 0,66 0,50
Beta (3 ar) 0,61 0,50
Beta (1 ar) 0,68 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,00 0,92
Sharpekvot (5 ar) 1,55 1,17
Sharpekvot (3 ar) 1,13 0,75
Sharpekvot (1 ar) 0,96 0,40

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill
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Forvaltarteam
Stefan Olofsson UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pé telefon 08-400 440

50.

SN <] in

Hemsida Skicka vidare Avprenumerera

Sensor Fonder AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Tel 08-400 440 50. Fax 08-400 440 79. e-post info@sensorfonder.se
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