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Strategi Svensk blandfond

Mal Overtraffa jamférelseindex

Jamforeeindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 ar

NAV kurs 113,86

121231

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut ~ Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25%

Rorligt arvode 20 % over jamforelseindex

High water mark  Ja, evigt

ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select & en flexibel blandfond som investerar i aktier och
rantebdrande vérdepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering
mot aktiemarknaden frén -30 till +130% beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog
exponering och vid en mycket svag syn har fonden |8g exponering. Malet ar att
uppna en vardetillvaxt som Gver tiden Gverstiger fondens jamforel seindex, 50 %
SIXRX + 50 % OMRX T-hill.
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De sena héstmdnaderna 2012 visade ett alltmer positivt sentiment pd borserna runt om i
varlden. Detta spillde éver i januari till en sedvanlig liten hausse de forsta dagarna pad &ret,
d3d Stockholmsbérsen steg med 3 %. Totalt sett slutade januari med en uppgéng pd 5,5 %
for SIXRX.

Marknaden drivs av en positiv ton vad avser de ekonomiska fundamenta som kommit in fran
framforallt den amerikanska bostadsmarknaden, dar den amerikanska centralbanken Fed
massivt vrakt in pengar i bostadsobligationer, och en stigande tillvéxtkurva i Kina. Europa,
varldens sjuka man, haller pa att sakta tillfriskna, ndgon tillvéxt &r inte i sikte &nnu, men det
varsta ar 6ver. Finansmarknaderna fungerar igen, och bankerna borjar redan betala tillbaka
1&n frén ECB.

Borsen drivs nu av en tilltagande risklust, och inte minst av att likviditet strémmar Gver fran
obligationsmarknaden vars vérderingar &verdrivits. Kurserna p& medelldnga/l&nga
obligationer &r pd vag ned, alltsd ser vi stigande marknadsrantor i lander som USA, Tyskland
och Sverige. Den svenska 10-&rsrantan som foll till under 1,20 % i somras, har pd ett halvér
stigit mer an 70 punkter.

Marknadernas positiva borsforvantningar baseras ocksd pd att vinsterna i borsbolagen skall
borja accelerera frn och med andra halvéret i r. Den prognosen har vi hért forr, och det
galler nu att bolagen guidar om forbattrade ordervarden, férséljning och marginaler under
tiden fram till sommaren annars finns det risk for bakslag. Det kan bli hack i kurvan i b&de
USA och Kina om makrostatistiken inte kommer in som forvantat. BNP-utvecklingen i USA det
fjarde kvartalet kom in pd marginellt minus, vantat var plus 1 %, medan s3 gott som alla
andra fundamenta varit p& den positiva sidan de senaste manaderna. Paus i den mattliga
tillvaxten dar alltsa.

Fonden steg under mdnaden med 4,14 % medan fondens benchmark steg med 2,79 %.
Sedan drsskiftet har fonden stigit med 4,14 % medan fondens benchmark har stigit med
2,7 %.
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Bolag % av fonden

1 ALLIANCE OIL PREF 11,3
2 ENIRO PREF 12 10,2
3 SEBA 92
4 BALDERB 8,8
5 SWEDBANK AB A 8,3
6 CDON GROUP 4,8
7 ELEKTAB 4,2
8 SV.HANDELSBANKEN A 39
9 BOLIDEN 39
10 ASSA ABLOYB 3,7
68,3

Fonden Index *

Total avkastning (fr 091130) 22,7% 20,1%

Total avkastning (3 &r) 185% 18,5%
Total avkastning (1 &r) 16,9%  8,6%
Total avkastning (YTD) 4,1% 2,8%
Volatilitet (fr 091130) 13,1%  7,3%
Volatilitet (3 &r) 13,3%  7,5%
Volatilitet (1 &r) 8,5% 6,4%
Volatilitet (YTD) n/a n/a
Beta (fr 091130) 0,78 0,50
Beta (3 &r) 078 050
Beta (1 &r) 037 050
Beta (YTD) 0,00 0,00
Sharpekvot (fr 091130) 0,43 0,67
Sharpekvot (3 ar) 0,36 0,63
Sharpekvot (1 ar) 1,85 1,16
Sharpekvot (YTD) n/a n/a

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Fondens Informationsbroschyr

V&r uppfattning har under en tid varit att borsen skall upp &tminstone fram ftill
utdelningssdsongen borjar, och vi har inte sett ndgon anledning till att &ndra den
uppfattningen under mé&naden. Fonden har dérfor varit mer eller mindre fullinvesterad under
manaden inrdknat preferensaktierna. Infor rapportsasongen som drog igéng rejalt i slutet av
ménaden 13g fonden kraftigt Gverviktad gentemot verkstadssektorn. Vi raknar med att deras
resultat kommer att bottna ur senast under forsta kvartalet for att darefter vanda upp under
andra halvaret. Ett flertal av verkstadsbolagens rapporter tyder dven pd att s kommer bli
fallet. Osdkerheten &r stor och verkstadssektorns vdrdering &r klart hégre an borsen for
Gvrigt vilket medforde att vi halverade var exponering mot sektorn under ménadens sista
handelsdag. Likviden anvénde vi framst till att 6ka var exponering mot bank dér bade
Nordea, SEB och Swedbank levererade starka rapporter. Swedbanks rapport var béattre pa
alla punkter och de hdjde bl a utdelningen med 87 % jamfort med foregdende 3r. Vi dkade
fondens innehav bdde i SEB och Swedbank samt att vi dven kdpte in SHB.

Borsen narmar sig nu det mycket starka motstandet runt 1180 i OMXS30 och det skall bli
mycket intressant att se om bdrsen orkar forcera detta gamla motstand eller inte. Avgérande
frdgor for fortsatt uppgdng &r konjunkturen samt att kapitalflodet fortsatter frén
obligationsmarknaden till aktiemarknaden. An s& ldnge &r vi positiva till b&da dessa faktorer.
Fondens nettoexponering var vid mdnadens utgdng 95 %. Runt 21 % var investerat i
preferensaktier. Fonden har efter m&nades utgang kopt upp den dterstdende likviditeten.
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgé pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pd telefon 08 —400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

