S ENSOR

F ONDER

Bors: Stockholmsborsen sjonk med 1,61% under februari manad vilket innebér att borsen nu gétt ner tva
manader i rad och att bbrsen darmed & ner 2,76% pa arshasis. De flesta bolagen presenterade sina rapporter
under februari och éverlag var forsdjning och orderingang béttre an vantat medan vinsterna var lagre &n
forvantat. Vinsterna pressades framst av den starka kronan och stigande priser painsatsvaror. Var uppfattning &
bolagens rapporter Gverlag var bra och att bolagen kommer att | yckas att parera verksamheternafér de stigande
révarupriserna. For tillfallet oroar vi oss mer for den politiska risken i Nordafrika och Mellersta Osten som
pressar upp oljepriset.

Makro och riintor: Véarldsekonomin & pa god vég ut ur krisen i ett nationalekonomiskt perspektiv, men da
dyker nya oroshérdar upp. Oaktat hyfsad makrostatistik under februari, si 6verskuggas det mesta galvklart av
den "nord-afrikanska’ krisen i Tunisien, Algeriet, Libyen och Egypten. Utdver detta & det &ven oroligheter i
bl.a. Jemen, Jordanien och osskerhet kring Saudiarabien. Osakerheten har fatt oljepriset att stiga brant, vilket
medfor risk for inflation och &r tillvaxthdmmande ("konsensusgransen” hos anal ytikerna ligger kring $130-$140,
varefter oljeprisnivan definitivt ger kraftigt negativa ekonomiska effekter). En krisi varldens oljelager kan man
kanske hantera, men flera samtidiga blir mer svéranalyserade. Tidsforskjutning mellan prisférandringar och nér
effekterna blir mer kannbara, & méjligen inte helt inprisade annu av marknaden. D4 detta dessutom kombineras
med tidigare penningpolitisk expansion och |3ga rantor, sa foreligger inflationsrisker. De dter uppjusterade (1)
tillvaxtprognoserna fér b.a. USA och EU (exklusive PIIGS-1anderna, dér nedgraderingar &r att vanta med hogre
rantekostnader som foljd) skall naturligtvis tolkas positivt. Baksidan av stigande tillvéxt & dock generdla
prigusteringar och darmed stigande rantor, vilket verkar avkylande, vilket ocksd ar avsikten. Redan under Q2-
2011 kommer t.ex. Europeiska Central banken hdjasin styrrénta och Riksbanken i Sverige kommer att hja minst
3x0,25 % till, under aret, om inte Nordafrikarkrisen sétter tydligare spédr i avmattad tillvaxt. Vi ser redan
effekterna av energi- och ravarupriserna, i det forstnamndafallet hos sval hushall som industri — i det andra mer
tydligt for borsbolagen. Kronans relativa styrka fortog exportindustri-rallyt fran november-december, under arets
forsta manader. Sammantaget rapporterade borshbolagen faktiskt siffror som var 3 % béttre an forvantat, men
marknaden fokuserade framst p& ndgot samre marginaler och press frén ravaruinkop och valutaeffekter, vilket
fick manga bolag att backa nara 10 %. Har ligger ocksa méjligheten, vingtnivan & drygt 100 % hogre an dec
2009, orderingdngen god och varderingen pa c.a P/E 13 inte utmanande. Den som uthérdar kortsiktig svaghet i
marknaden infor de ymniga utdel ningarna i mars-maj, kan pa medellang sikt ha kommit in pa aptitliga nivaer.
Ljum marknad med politiskarisker just nu siledes, men potentialen uppét finns kvar.
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For att kunnainvesterai Utdelningsfonden Sarimner i mars ménad méste Sensor Fonder ha erhdllit kundavtal et
samt inbetald likvid till fondens bankgiro senast méndagen den 28 mars. Kopet av fondanddar kommer dérefter
att genomforas den sista bankdagen i manaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen. Kundavtalet kan skrivas
ut pa webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52. Klicka pé lankarna nedan for att komma till fondernas
dokument.
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Fonden §6nk under manaden med 0,63% medan fondens referensindex §6nk med 0,74%. Sedan arsskiftet ar
fonden ner 1,3% medan fondens referensindex har sunkit med 1,26 %.

Under ménaden har vi st alla véra indexprodukter och istéllet investerat direkt i enskilda aktier. Anledningen
till det & vi tror att marknaden kan komma att gdi sidlied den narmsta tiden och dé ser vi stérre méjligheter att
Skapa extra avkastning genom att éga enskilda aktier. Fonden & i dagslaget kraftigt Overviktad i energi-,
sdlankop och material sektorn medan fonden & ndgot underviktad i finans-, verkstad och I T-sektorn. Fonden har
i dagslaget ingainnehav alsi dagligvaru-, telekom- och hal sovardssektorn.

Rapportsasongen var dverlag stark anser vi, &ven om vinstutfallet i flerafall blev sémre &n véntat pga stark krona
och stigande révarupriser. Var uppfattning ar att borsen & billig pa nuvarande nivaer och att borsaret kommer att
sluta pé plus. Fondens nettoexponering var vid manadsskiftet 85 procent.
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Bsensor Sverige Select ™ Stockholmsbérsen

Fondens storsta innehav >

Avkastning olika tidsperioder. s

Fonden Index Diff Bolag % av fonden
Sedan fondstart 091130 17,74 12,75 4,99 1 VOLVO B 75
Senaste ménaden -0,63  -0,74 0,11 2 SWEDBANK AB A 7.0
Sedan &rsskiftet -1,30  -1,26  -0,04 3 BILIAA 6,5
4 LUNDIN MINING CORP 5,9
5 NCC B 5,3

Benchmark Fonden
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1) Fondens branschexponering ar beraknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rdntebdrande investeringar

2) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fére ev. insattningar

3) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar
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Utdelningsfonden Sarimner — februari 2011

Fondens agerande

Utde ningsfonden Sarimner sonk under februari med 2,14% medan fondens benchmark sjonk 0,70%. Sedan
arsskiftet & fonden ner 1,38% medan benchmark har sjunkigt 1,02%. Borsen var svag i februari och var som
mest ner med >4% men efter en viss dterhdmtning avd utades ménaden med en nedgang pa 1,6%. Fonden har for
narvarande en relaivt offensiv inriktning da vi &r fullinvesterade i aktier, har optioner stallt pa endast 70% av
aktierna samt ar dverviktade inom " hogbetabranschen” Industri. Detta har tillsammans med déliga rapporter fran
Nokia och Trelleborg bidragit till fallet i februari, men vi forvantar oss att dettakommer gynnafonden framdver.

Vi har under februari manad fortsatt varafullt investerade och &terinvesterat den likviditet som erhdllits vid 16sen
pa aktier. Vi vidhdller var positiva syn pa borsen, trots att borsen pa heldrsbasis fortfarande & ned ndgot och nya
orosmoln i form av nordafrikanska / arabisk geopolitisk oro dykt upp. Positiv makrostatistik har dock gett oss
vatten p& kvarn nar det galler var optimistiska syn och vi bedomer att riskerna som rér europeisk skuldsattning,
kinesisk avmattning och amerikansk ekonomi minskat ndgot. Av denna anledning & vi i dagslaget fortsatt
fullinvesterade och har endast optioner utfardat pa ca 70% av aktieinnehaven. Vi forvantar oss dock att utfarda
optioner pa resterande aktier vid en eventuell bérsuppgdng. Genomsnittlig margind till 16senkurs ar 9,6% pa de
innehav vi utfardat optioner p& Inga nyforvarv har skett under februari men daremot har AstraZeneca fétt [amna
portféljen. Mest positivt bidragande under ménaden var Swedbank och Ericsson, medan Nokia och Trelleborg
kidrog negativt.
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-Utdelningsionden Sarimner B OMX Index
Avkastning olika tidsperioder _
Fondens storsta innehav®
Fonden Bench- Diff
mark

Bolag % av fonden % utfardat pa
Sedan fondstart 091230 8,09 11,13 -3,04 1 HENNES O MAURITZ B 8.8% 0%
Senaste manaden -2,14 -0,70 -1,44 2 ABBLTD 79% 100%
Sedan arsskiftet -1,38 -1,02  -0,36 3 VOLVO B 7.4% 100%
. . ” - 4 SKFB 6,3% 100%
Allokering fondformogenheten 5 SANDVIK 6.2% 100%

Optionsstatistik fonden
Optioner Optioner, utfardat pa % av aktierna 70,2%
e Optioner, marginal till [dsenkurs, snitt 9,6%
Optioner, dagar till forfall, snitt 39 dor

Likvida
medel
0,7%

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens vérde exklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden &r beraknade exklusive kassan





