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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden dverstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Sensor Sverige Select

— Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill

Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning november 2022
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbdrsen steg under november med 7,3 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar).

Borsrallyt som startade i mitten av oktober fortsatte med mycket god fart in till forsta halvan av november.
Fran den 12 oktober fram till den 11 november steg Stockholmsbdérsen med 17,5 %, nastan ett par ars
normala bdrsavkastningar pa en manad. Fran mitten av november fram till manadsskiftet visar bérsen
upp ett mera konsoliderat intryck, med svangningar runt 1800-nivan i SIXRX.

Tittar vi pa indexnivaer kan vi se att storbolagsindex OMX Stockholm 30 har gatt starkare an breda index
och mycket starkare an sma- och medelstora bolag. OMXS 30 har ocksa passerat den senaste
hogstanivan i den nedatgédende trenden, som intraffade i mitten av augusti, vilket ar forsta gangen i ar
som det intraffar.

Det verkar alltsa mera vara ett lattnadsrally an ett bjornmarknadsrally vi befinner oss i. Svart dock att
bedéma om borsen inlett en ny storre uppgangsfas. De stora kursrorelser vi sett under hdsten visar pa en
stor osdkerhet i marknaden och att volatiliteten fortfarande ar hog i Stockholm. Men det ar inte ovanligt
att var egen bors tillhér de mest volatila.

Marknadssyn

Marknaderna drivs av greed and fear, girighet och radsla. Radslan har varit stark under hela aret for att
inflationen ska bli for hdg, med kraftigt hdjda rantor som féljd, och att recessionen som foljer av de héga
rantorna ska bli for djup. Vi har ocksa varit radda for kriget i Ukraina som ger skyhdga energipriser och
for Kinas nolltolerans mot covid-19. Vi har varit radda fér geopolitik som skulle kunna ge ett nytt krig
mellan Kina och Taiwan/USA. Allt har skramt marknaderna fran arets forsta handelsdag da Fed vred sin
rantepolitik 180 grader till kraftigt hdjda rantor och indragna stodpaket.

Men det ligger inte i manniskans natur att ga omkring och vara radd hela tiden, och framfér allt inte
bérsmanniskans natur.

Vad har da drivit marknaden tillbaka till girigheten? Framfor allt har de bada rapportperioderna i juli resp.
oktober visat att bolagen fortfarande gar mycket bra, och tjanar mer pengar an vantat.
Vinstunderbyggnaden ar den viktigaste parametern for att vardera bolag pa och p/e-talen har kommit ned
pa attraktiva nivaer under 14, beroende pa kombinationen av fallande kurser och béattre vinster. Sa
varderingarna ser mycket battre ut &n pa lange.

Vi far ocksa tydliga signaler om att inflationen snart kommer att toppa, troligen nu eller senast i bérjan av
nasta ar. Centralbankerna kan da lugna ned sin iver att hdja med trippla eller till och med kvadrupla
rantehdjningar, och slutet pa hdjningarna ser vi sannolikt under Q1. Kvar blir da den fortsatta
avvecklingen av de gigantiskt uppbyggda balansrékningarna hos centralbankerna vilket ger ett stort
utbud av obligationer f6r marknaden att suga upp, med risk for viss likviditetsbrist.

Kina har ocksa antligen visat tecken pa att latta pa sin restriktiva covid-19-politik, efter att kinesiska
ungdomar vagat sig ut pa gatorna i protester mot regimen. Det kan tillsammans med nya stimulanser
genom bankerna leda till battre fart i fabrikerna och ett battre utbudslage av varor i varlden.

| USA visar ocksa den senaste arbetsmarknads-statistiken att det fortfarande efterfragas personal. Det
visar pa framtidstro, och ska inte tolkas negativt, som en del journalister vill fa det till.

Allt sammantaget har marknadsrantorna kommit ned ordentligt, volatilitetsindex VIX i USA har stabiliserat
sig pa en niva strax 6ver normalnivan, men klart under de hdga nivaer vi sett tidigare under aret.
Ravarupriser, i synnerhet oljepriset har fallit fran toppnivaerna pa 120 dollar fatet till att nu handlas till



mellan 80-90 dollar fatet. Vi har ocksa sett dollarn falla mot alla évriga valutor, sa den enda sakra
hamnen haller nu pa att témmas, till f{érman for mera risk.

Vi blaser inte faran over, det finns manga isberg att krocka med. Men det &r troligen sa att vi kan vanta
oss en mildare recession an tidigare befarat, maéjligen i kombination med nagot hégre rantor pa sikt an vi
tidigare raknat med. Det &r dock ur ett bérsperspektiv ett battre alternativ an det omvéanda. Vinsterna mar
bra av det i de allra flesta fall. En djup recession vill ingen ha, och bolagen kommer att klara lite hdgre
rantor an de extremt Iaga nivaer vi haft aren fore 2022.

Fondens utveckling

Fonden steg under november med 3,0 % medan vart benchmark steg med 3,7 %. Sedan arets borjan har
fonden sjunkit med 9,0 % medan benchmark har sjunkit med 10,3 %. De innehav som bidrog mest
positivt till fonden under manaden var Investor, Atlas Copco och Sandvik. De enda aktier som bidrog
negativt var Cibus och Truecaller.

Borsen fortsatte att stiga under manaden drivet av 6kade forhoppningar om att inflationen bérjar toppa ur.
Manaden var mycket nyhetsfattig pa bolagsniva och inga av vara aktieinnehav slappte nagra
kursdrivande nyheter.

| och med att det finns signaler om att inflationen bérjar toppa ur har vart intresse for tillvaxtorienterade
aktier 6kat nagot igen. Under manaden investerade fonden i Hexatronic. Hexatronic ar ett bolag som har
haft stor medvind de sista aren bade kursmassigt som verksamhetsmassigt. Bolaget ar specialiserat pa
fiberkommunikation, en marknad som vaxer i en snabb takt da samhallet éverlag blir allt mer digitalt,
vilket ar en férandring som kraver palitlig och snabb infrastruktur for digital kommunikation. Tillvaxten
drivs utav 6kat behov av uppkoppling ifran streamingtjanster, e-handel, uppkopplad industri och
sjalvkérande fordon med mycket mera. En stor del av bolaget ar verksamt med att vara leverantér av
accessnat, vilket ar fiber som binder samman en bostad med anslutningsnatet. Sverige har kommit
mycket langt i denna utbyggnad medan Hexatronics tillvaxtmarknader Storbritannien, Nordamerika och
Tyskland ligger langt efter. Vi forvantar oss att bolaget kommer vaxa éver 20 % per ar, atminstone fram till
2025. Forhoppningsvis kommer dven Bidens nya reformpaket vara extra gynnsamt for bolaget i
Nordamerika. Vi ser att bolaget &r verksamt i en bransch med strukturell tillvaxt och &ven om bolaget
utvecklas starkt de sista aren tror vi att det finns mer uppsida i aktien.

Under manaden har fonden kdpt obligationer utgivna av Jernhusen, Husqvarna och Indutrade samt
investerat i en FRN utgiven av Husqvarna.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 53 %.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr

Jamférelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: R R R R
NAV kurs 221130 : 333,50

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% oOver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor 9,5
2 Nordea 8,6
3 AstraZeneca 7,3
4 Atlas Copco 4,1
5 Sandvik 4,0
6 SEB 3,8
7 Cibus 3,6
8 Volvo 2,9
9 Evolution 2,2
10Hexagon 1,9
47,9

Risk och avkastning

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130) 245% 117%
Total avkastning (5 ar) 45,2% 29,2%
Total avkastning (3 ar) 22,1% 16,7%
Total avkastning (1 ar) -6,3% -8,0%
Total avkastning (YTD) -9,0%-10,3%
Volatilitet (fr 091130) 11,3% 7,9%
Volatilitet (5 ar) 11,4% 9,6%
Volatilitet (3 ar) 12,8% 11,1%
Volatilitet (1 ar) 12,7% 13,5%
Beta (fr 091130) 0,62 0,50
Beta (5 ar) 0,55 0,50
Beta (3 ar) 0,54 0,50
Beta (1 ar) 0,46 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,88 0,77
Sharpekvot (5 ar) 0,71 0,59
Sharpekvot (3 ar) 0,55 0,49
Sharpekvot (1 ar) -0,50 -0,59

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat

Storsta rantebarande innehav

Bolag % av fonden

1 Indutrade Obl 250523

2 SFF FRN 240228

3 Husqvarna FRN 230214
4 Lansfors FRN 250310

5 M2 FRN 221219

1,1
1,1
0,9
0,9
0,9
4,9

Fordelning kreditbetyg

Kredithetyg Andel av
vardepapper fonden
AAA 0,0%
Investment AAHAASAA- 0,9%
grade A+/A/A- 1,6%

BBB+/BBB/BBB- 10,3%

Likviditet / kassa 25,4%

Rantepapper utan officiellt kreditbetyg 10,6%
(fér dessa har interna kreditbetyg anvants)

Branschexponering
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
forvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08-400 440
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