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Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning juni 2022
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Avkastning 2015-2022
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbérsen sjonk i juni med 11,9 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade utdelningar).
Kurserna sjonk i juni med accelererad takt mot slutet av manaden. Inledningen pa manaden féljde det lite
mer positiva monstret fran maj med stabila kurser under férsta veckan, men sedan bar det nedat till nya
arslagsta och darmed har SIXRX fallit med 27,9 % under det forsta halvaret.

Borsen fortsatter alltsa att trenda nedat. Hittills i &r har vi sett tre nedgangsfaser. Den forsta intraffade ett
par dagar in pa det nya aret da Fed gjorde sin tvarvandning da hoken slog duvan till marken. Den
nedgangsfasen pagick till bérjan av mars, ett par veckor efter Rysslands anfallskrig mot Ukraina startade.
En kort uppgang holl ett par veckor i mars innan boérsen foll igen till bérjan av maj, da en ny uppgangsfas
inleddes fram till manadsskiftet med juni. Vid varje fas har topp och botten varit 1agre &n den tidigare.
Pessimismen &r stark och optimismen svag med andra ord. Aven en person som inte &r vél insatt i
teknisk analys kan lasa in ett tydligt moénster har.

Vi sammanfattar ett sardeles svagt forsta halvar dar borsen famlar i blindo i det nya mérka landskapet vi
tidigare beskrivit. Krig, inflation, leveransstérningar och kvardrdjande pandemieffekter har tillsammans
med centralbankernas tuffa atgarder med rantehdjningar och kreditatstramningar givit en extremt giftig
cocktail.

Marknadssyn

Finns da nagot hopp att vi tar oss ur den nedatgéende spiralen? Hopp finns alltid och man ska inte mala
fan pa vaggen i onddan. De flesta foretag gar bra, arbetsmarknaden &r fortfarande stark och det finns ett
uppdamt konsumtionsbehov efter pandemin. Leveransstdrningarna borde minska om Kina, som nu
stimulerar sin ekonomi, kommer i gang med 6kad produktion igen. Det kan latta pa inflationstrycket om
samtidigt efterfragan mattas av. Bade Ryssland och Ukraina torde kdnna av en stor krigstrétthet, och
efter att Ryssland nu ockuperar en stor del Donbas, vilket var ett tydligt mal i deras sjuka krigsretorik,
kanske intensiteten i striderna mattas av.

Sa med lite optimistiskt synsatt finns mojligheter till en ljusare syn. Men, och det ar ett stort men,
centralbankerna kommer inte att ge sig forran inflationen tryckts tillbaka. Och om centralbankerna styrde
utvecklingen pa uppsidan s& kommer de ocksa att styra utvecklingen pa nedsidan. Dels kommer
styrrantorna att fortsatta hojas kraftigt med Fed i spetsen, dels kommer deras med stats- och
bostadsobligationer éverfyllda balansrakningar successivt avvecklas med stigande marknadsrantor som
foljd. Har kommer ingen nad att ges, med stor risk for recession, som vi i Sverige troligen redan befinner
oss i. Att inflationen biter sig fast med stora Iénekrav pa arbetsmarknaden skrammer nog
bankdirektorerna i Fed, ECB och Riksbanken mycket mer an att vi far en rejal, men férhoppningsvis kort,
recessionsperiod.

Darfor kan vi vanta oss tuffa tag med rantehdjningar vilket kommer att svida. Det &r darfor inte konstigt att
konsumentfortroendet ar kort i botten. Framét arsskiftet borde man kanske andéa se hur réntan biter och
gor kanske en paus. Har inflationen tryckts tillbaka da, dels med rantehdjningar, men ocksa av forbattrad
balans mellan utbud och efterfragan i ekonomin kan vi nog se framfor oss ett vasentligt trevligare 2023
an vad 2022 bjuder pa.

Vi har anda sedan i hostas styrt var portfolj mot mer defensiva bolag och en vasentligt lagre exponering
mot aktiemarknaden. Risken har darmed varit betydligt 1agre an under storre delen av forra aret. Det har
gynnat oss mot de konkurrenter vi jamfor oss med, och vi ser inte att vi ska andra pa var strategi i
skrivande stund. Rapporterna for Q2 kommer in de narmaste veckorna och dessa ar som vanligt en
vardematare pa om vi har ratt i var syn pa de bolag vi har i portféljen. Men denna gang tror vi inte att
rapportsdsongen blir avgérande for borsutvecklingen pa kort sikt.

Fondens utveckling



Fonden sjonk under juni med 5,5 % medan vart benchmark sjonk med 6,1 %. Sedan arets bérjan har
fonden sjunkit med 12,2 % medan benchmark har sjunkit med 14,9 %. De innehav som bidrog mest
positivt till fonden under manaden var AstraZeneca, och Swedish Match som faktiskt steg under
manaden. De aktier som bidrog mest negativt var Cibus, Balder och SSAB B. Ranteportfoljen
utvecklades svagt negativt pa grund av stigande kreditspreadar men i och med att nastan hela
ranteportfljen bestar av FRN:er har de stigande rantorna knappt paverkat fonden. Ranteduration i
ranteportfoljen &r 0,2 ar.

Manaden har varit dramatiskt pa det sattet att borsen har fallit mycket kraftigt daremot har det varit ont
om bolagsspecifika nyheter fran bolagen. Rapportsdsongen inleds snart och vi férvantar oss att
rapporterna ar stabila men att bolagens ledningar kommer att vara mycket forsiktiga i sina
framtidsuttalanden. Vi forvantar oss fortsatt att allt fokus i nartid hos investerarna kommer vara pa
inflationsdata och vilken inverkan den far pa centralbankernas agerande.

Under manaden har fonden kdpt en FRN i Latour samt avyttrat en FRN i Betsson efter ett
aterkdpserbjudande fran bolaget.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 49 %.
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Fakta om fonden

Strategi: Svensk blandfond
Mal: Overtraffa jamférelseindex
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: * h k& &
NAV kurs 220630 : 321,59

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% oOver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 AstraZeneca 71
2 Swedish Match 6,7
3 Nordea 6,3
4 Investor 5,8
5 Cibus 3,9
6 Embracer 3,9
7 SEB 3,2
8 Sandvik 2,7
9 SSAB 2,3
10Volvo 2,0
43,9

Risk och avkastning

Fonden Index*
Total avkastning (fr 091130) 233% 106%

Total avkastning (5 ar) 41,9% 22,4%
Total avkastning (3 ar) 25,7% 15,1%
Total avkastning (1 ar) -11,6% -9,1%
Total avkastning (YTD) -12,2%-14,9%
Volatilitet (fr 091130) 1,2% 7,6%
Volatilitet (5 ar) 11,1% 8,8%
Volatilitet (3 ar) 11,8% 9,8%
Volatilitet (1 ar) 11,8% 11,0%
Beta (fr 091130) 0,64 0,50
Beta (5 ar) 0,58 0,50
Beta (3 ar) 0,56 0,50
Beta (1 ar) 0,49 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,89 0,77
Sharpekvot (5 ar) 0,70 0,52
Sharpekvot (3 ar) 0,70 0,52
Sharpekvot (1 ar) -0,95 -0,79

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat
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Storsta rantebarande innehav

Fordelning kreditbetyg

Bolag % av fonden Kreditbetyg Andel av
1 SFF FRN 240228 1.1 virdepapper fonden
2 V!.apleiy FRN 240523 0,9 AAA 0,0%
3 Lansférs FRN 250310 0,9 Investment AA+/AA/AA- 0,9%
4 Husqvarna FRN 230214 0,9 ik
5 M2 FRN 221219 0.9 At/A/A- 1.8%
47 BBB+/BBB/BBB- 7,9%
BB+/BB/BB- 4,8%
High Yield B+/B/B- 2,4%
CCc/cc/c 0,0%
Likviditet / kassa 33,5%
Rantepapper utan officiellt kreditbetyg 7,9%
(for dessa har interna kreditbetyg anvants)
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m Sensor Sverige Select

m Stockholmsbérsen

Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
20089.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
férvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.



Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08-400 440
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