Bars: Stockholmshorsen steg med 0,81 % under arets forsta manad. Borsen steg initialt under de tva forsta
veckorna i manaden for att sedan falla tillbaka i slutet av manaden. Det som huvudsakligen fick marknaden att
falla tillbaka, var att Kinas regering meddelade att de skulle strama at kreditmarknaden for att motverka en
eventuell verhettning. En atstramning i Kina &r positiv pa lite langre sikt for att motverka bl.a. bubblor, men
kortsiktigt reagerade investerarna negativt. Anledningen till detta var farhdgor for att inbromsningen utfors for
tidigt och darmed att den globala &terhamtningen ska hammas. Nya forslag fran President Obama gallande
bankregleringar i USA pressade ocksa kurserna av samma anledning. | slutet av manaden bérjade en rad
rapporter fran framst USA att inkomma. Dessa var Gverlag battre an vantat pa resultatsidan, men som vantat
géllande omsattningen. De fatal svenska rapporter som hittills redovisats visar pa en liknande utveckling.

Marknadens fokus kommer under februari att ligga pa de svenska rapporterna och det finns anledning att
forvanta sig relativt skilda utfall, &ven i bolag inom likartade eller t.o.m. samma branscher, varfér borsen kan
uppvisa hogre volatilitet &n normalt.

Makro och rantor: Rantan ligger still i stort och marknadens fokus ligger f.n. pa tva lite osékra férhallanden:
dels finanspolitikens exitstrategier for de enorma stimulansatgarder som finanskrisen givit upphov till och dels
en del OECD-landers besvarliga balansproblem med stora budgetunderskott och stigande skuldséttning. Dessa
forhallanden skymmer lite av de positiva signaler i sdval sentimentsmatningar (inkGpschefsindex m.m.),
lageromslag och stigande BNP-tillvaxt som redovisats.

Nasta investeringstillfalle — fredagen den 12 februari 2010

Fonderna kommer att vara dppna for handel den sista bankdagen i februari 2010. Den sista dagen for inlamning
av kundavtalet samt inbetalning till fondens bankgiro fredagen den 12 februari 2010. Kundavtalet kan skrivas ut
pa webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52. Klicka pa lankarna nedan for att komma till fondernas
dokument.

Sensor Fonder har som avsikt att andra antalet bankdagar innan manadsskiftet kundavtalet samt likvid behéver
vara oss till handa frdn nuvarande 10 bankdagar till 3 bankdagar. Denna &ndring i fondbestammelserna
handlaggs for narvarande av Finansinspektionen och beraknas kunna borja tillampas inom 1-2 manader.

Utdelningsfonden Sarimner _ Sensor Sverige Select
Produktblad Produktblad

Kundavtal privatperson Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person Kundavtal juridisk person
Faktablad Faktablad

Prenumerera pd manadsbrevet Prenumerera pd manadsbrevet

Sensor Fonder AB
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08 — 400 440 50. Fax: 08 - 400 440 79
e-post: info@sensorfonder.se www.sensorfonder.se
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Fondens agerande

Fonden steg under manaden med 0,36% procent medan referensindex steg med 0,4 %. Sedan start &r fonden upp
3,5 % medan referensindex ar upp 1,37%. Vi har under manaden haft en positiv syn pd borsen. Var
nettoexponering var vid utgangen av manaden 86%. Rapportsasongen borjar pa allvar i februari och vi forvantar
tamligen starka rapporter. Under manaden som helhet har vi fortsatt att ha en Gvervikt i material, sallanképsvaror
och dagligvaror. Vi har samtidigt varit underviktade i IT, halsovard och finans. Finanssektorn ar den sektor som
vi underviktade mest. Anledningen till det &r att vi tror att de nya lagforslag en rad lander héller pd att utarbeta
kommer att skapa osékerhet i sektorn ett tag till.
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Avkastning olika tidsperioder .. :

Fonden Index

Sedan fondstart 091230 3,5 1,37
Senaste manaden 0,36 0,41
Sedan arsskiftet 0,36 0,41
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Bolag % av fonden

WESC AB 8,15
BILLERUD 7,49
SWEDBANK AB A 7,45
TRELLEBORG B 7,03
ORIFLAME COSMET SDB 6,76

1) Fondens nettoexponering dr berdknad fore ev. insattningar vid det utgaende manadsskiftet
2) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.

réantebdrande investeringar

3) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade inkl kassan men fére ev. insattningar vid det utgdende

manadsskiftet
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Utdelningsfonden Sarimner — januari 2010

Fondens agerande - —

Januari 2010 var Utdelningsfonden Sarimners forsta manad. Fonden backade under januari med -0,68 %. Ur
fondens perspektiv var denna forsta manads malsattning att successivt bygga upp en diversifierad portflj med
aktier samt att utfarda optioner pa merparten av dessa. Da vi var forsiktigt positiva till borsen valde vi att sa fort
som mojligt investera huvuddelen av fondformogenheten i selekterade aktier, men da borsen initialt redan forsta
handelsdagen 6ppnade > 1 % upp missade fonden tyvarr storre delen av just denna férsta dags uppgang. Detta ar
en starkt bidragande orsak till fondens svagt negativa performance under januari.

Under manadens gang har optioner utfardats pa nastan alla innehav. Nar borsen foll tillbaka slutet av januari tog
vi dock tillfallet i akt och stangde (aterkdpte) en del av fondens optionspositioner, for att utfarda pa nytt efter en
forvantad (ny) uppgang i dessa aktier. Vid manadens utgang var 96 % av fondens kapital investerat pa
aktiemarknaden och optioner var utfardade pa 86 % av aktierna. DA vi fortfarande ar forsiktigt positiva till
bdrsen, men forvantar oss att volatiliteten kommer 6ka, avser vi fortsétta vara relativt fullinvesterade i aktier och
stdlla optioner pa nastintill alla aktieinnehav. Positivt bidragande innehav under manaden var bland annat
fondens tva storsta innehav, Hennes & Mauritz och Nokia, som bada inkom med kvartalsrapporter for Q4 som
Overraskade marknaden positivt.
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Avkastning olika tidsperioder =~

Fonden Index Diff

Bolag % av fonden % utfardat p&
Sedan fondstart 091230 -0,68 0,18 -0,86 1 HENNES O MAURITZ B 10.9% 100%
Senaste manaden -0,68 0,18 -0,86 2 NOKIA CORP. SEK 6.2% 100%
Sedan arsskiftet -0,68 0,17 -0,85 3 ABBLTD 6.1% 100%
. —  — 4 KINNEVIK B 5,5% 0%
Allokering fondférmoégenheten 5 ERICSSON B 5 5% 100%
v Optionsstatistik fonden -l

iy A
97,6% Optioner, utfardat pa % av aktierna 86,37%
Likvida Optioner, marginal till Idsenkurs, snitt 5,75%
medel Optioner, dagar till forfall, snitt 37 dgr

4,3%

4)  Allokeringen &r berdknad fore ev. insattningar vid det utgaende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens varde exklusive kassan och ev.
réantebdrande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade exklusive kassan





