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Sensor Sverige Select — Manadsbrev juni 2019

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden overstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning
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Stockholmsborsen steg under juni med 6,8 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Kurserna steg snabbt forsta halvan av manaden for att sedan plana ut pa den héga nivan.
Det branta fallet i slutet av maj pa mer an fem procent férbyttes i bérjan av juni till en annu stérre
uppgang. En kraftig volatilitet i marknaden som vittnar om stor osakerhet, och om att optimister och
pessimister turas om att styra utvecklingen. Vi varnade tidigt fér bérsen i maj, och det blev enda manad
pa minus hittills i ar. Att juni, som normalt ar en handelselés manad, skulle ga sa starkt trodde vi dock inte

pa.

Under forsta halvaret i ar steg kurserna med hela 20,7 %. Det var det inte manga som forutsag vid
arsskiftet efter att kurserna under Q4 2018 rasat med ca 15 %.

Marknadssyn

Det ar inte svart att forstd marknadens svangningar, och upprepade uppgangar i volatiliteten. Grovt
generaliserat; optimisterna, de som normalt utgor flertalet pa aktiemarknaden, svajar i sin optimism, nar
pessimisterna, de som normalt utgér flertalet pa obligationsmarknaden, ser allt i svart. Den stora gruppen
allokerare, alltsd de som liksom vi, flyttar sina positioner pa riskskalan blir allt aktivare i osakra perioder
och det blir stora kapitalfldden mellan de olika marknaderna.

Pessimisterna har gyllene dagar nu. Det ar Iatt att rdkna upp mangder med signaler om att konjunkturen,
och darmed pa sikt vinsterna i bolagen, ar pa vag ned. Man kan lasa tyska konjunktursiffror och fa
mycket dalig nattsémn, inte minst bevisat av att den tyska 10-aringen &r djupt ned i minus. Svenska
Konjunkturinstitutet ser inte heller annat &n moérker, de senaste manadsrubrikerna talar om féretagens
morka syn pa ekonomin, och att barometerindikatorn gick ned till historiskt genomsnitt. Signalerna ar
desamma 6verallt, stimulanserna biter inte i Kina, och i USA férbereder sig Fed pa att sédnka rantorna da
nedatriskerna har 6kat. Sak samma fran ECB.

Optimisterna ar trangda da och tappar emellanat tron pa eviga kursuppgangar, men repar snart mod igen
och inser att placeringsalternativen ar fa nar réntorna ar extremt laga, runt nollan eller till med pa minus.
De vet ocksa med sig att varldens centralbankschefer ar var tids prinsessor pa arten, och snabbt far
liggsar av risken for en kraftig recession. Varldsekonomin har inte riktigt repat sig efter Lehman Brothers,
skuldberget ar stdrre nu, och en upprepning vore férddande. Och bolagen gar ju bra! Och ar trimmade
och slimmade. Och pengarna flddar éver efter de enorma kvantitativa programmen, som snart ska tas i
bruk igen efter vad ECB m fl nu ger signaler om.

Sa om inte Trump och Xi kivas annu mer, eller om det inte blir krig i mellandstern, eller om inte Italiens
ekonomi kraschar eller om inte Storbritannien [Amnar EU utan avtal... osv, sa kanske optimisterna far
Overtaget igen.Trots allt. Vi kan fa en ny multipelexpansion tack vare ytterligare lagre réntor som lyfter
kurserna i flera sektorer, men om vinsterna borjar sina i bolagen sa blir det en motvikt. Jamvikt ar dock en
ganska sallan skadad foreteelse pa finansmarknaderna.

Fondens utveckling

Fonden steg under juni med 2,3 % medan vart benchmark steg med 3,4 %. Sedan arets boérjan har
fonden stigit med 16,3 % medan benchmark har stigit med 10,2 %.

De innehav som bidrog mest positivt till fonden var Investor B, Sandvik och Intrum Justitia. Samst
utveckling hade Swedish Match, Nent och Ericsson.

Lika svagt som maj var, lika starkt var juni. Fonden som har en nagot hogre likviditet &n normalt samt

bestar av innehav dar manga har en mer defensiv karaktar orkade inte hanga med sitt benchmark denna
manad. Vi valjer att fortsatta att ha nagot mer defensiv installning till sommarperioden och vi har inte gjort
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nagra storre férandringar under perioden.

Manaden var mycket nyhetsfattig och inga kursdrivande nyheter har presenterats fran nagra av bérsens
storre foretag. Vi far vanta till kvartalsrapporterna innan vi far nya signaler fran bolagen. Vi tror att
bolagen kommer att fortsatta leverera stabila rapporter, men dar bolagen kommer fortsatta att signalera
att framtiden ar oséker framst pga handelskriget mellan USA och Kina.

Cibus meddelade att de omférhandlat ett av sina Ian. Omférhandlingen har medfort att bolaget har fatt
klart battre rantevillkor kombinerat med att bolaget fatt ytterligare 1an for att kunna géra nya fastighetskdp.
Bolaget har nu medel for att kunna uppfylla sina 16ften om att kdpa fastigheter f6r runt 50 miljoner Euro
arligen under 2019 och 2020. Bolaget kommer darefter att omférhandla sitt obligationslan anyo vilket
aven det kommer medféra sankta rantekostnader och nya medel for fortsatt expansion.

Inom betting har Global Gaming fatt sin licens aterkallad fran spelinspektionen. Vi ser det som positivt att
spelinspektionen pa ett aktivt satt féljer upp att bolagen haller sig inom regelverken och var prognos ar att
de hardare regelkraven kommer medféra en kraftig konsolidering i marknaden de narmaste tre aren,
vilket vi tror kommer gynna de stora betting bolagen och spelarna.

Fonden har under manaden ¢kat i Cibus annars fortsatter vi att ha en nagot forsiktig aktieexponering med
tyngdpunkt mot aktier med mer defensiv karaktar.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 59 %.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
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Morningstar rating: * A &K (5ar) Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

NAV kurs 190628 : 255,88

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% Over jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Fondens storsta innehav

Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*

1 Investor B 8,4 Total avkastning (fr 091130)164,8%98,2%
2 Evolution Gaming 5,8 Total avkastning (5 ar) 57,8%29,6%
3 Balder 4,3 Total avkastning (3 ar) 29,8%20,8%
4 Hembla 4,2 Total avkastning (1 ar) 6,5% 5,1%
5 Tele2 3,4 Total avkastning (YTD) 16,3%10,2%
6 Intrum 2,7 Volatilitet (fr 091130) 11,0% 6,8%
7 Swedish Match 2,7 Volatilitet (5 ar) 10,1% 6,7%
8 THQ Nordic 2,7 Volatilitet (3 ar) 9,6% 6,3%
9 AstraZeneca 2,5 Volatilitet (1 ar) 12,6% 9,4%
10Nordic Entertainment 2,4 Beta (fr 091130) 0,69 0,50
39,1 Beta (5 ar) 0,63 0,50

Beta (3 ar) 0,66 0,50

Beta (1 ar) 0,62 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 0,95 0,88

Sharpekvot (5 ar) 1,00 0,81

Sharpekvot (3 ar) 1,02 1,07

Sharpekvot (1 ar) 0,57 0,64

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%

OMRX T-bill

Branschexponering
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m Sensor Sverige Select m Stockholmshbdrsen

Forvaltarteam

Stefan Olofsson
Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen

2023-04-07 17:27


https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1e-JC0b9M0dh3HElemvBZYFlvQE-1Qzh9RU_82f-eMmCokOV9ZVlnXdWPGx-QgCR5s9pJrMd7-P3lbb4v0ftchFDu-b9F7id83aeSnNKfkSda6FbhjlK9U9py6aG-XFEGHxUnFf8v9bhi_oPLEG5Zv_5R0nVXbJqlxlji_EVoerM_BBGCjSyqvzV3UoE9CJgbKjbf6-9ToXx34wygY1oLSvAon4_Kjcekiy0lKhhWNRIKBIkcl_1zOoG_uAlp_Kf3i5ssQvZcBAYI5vnpnp_4plA/
https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1e-JC0b9M0dh3HElemvBZYFlvQE-1Qzh9RU_82f-eMmCokOV9ZVlnXdWPGx-QgCR5s9pJrMd7-P3lbb4v0ftchFDu-b9F7id83aeSnNKfkSda6FbhjlK9U9py6aG-XFEGHxUnFf8v9bhi_oPLEG5Zv_5R0nVXbJqlxlji_EVoerM_BBGCjSyqvzV3UoE9CJgbKjbf6-9ToXx34wygY1oLSvAon4_Kjcekiy0lKhhWNRIKBIkcl_1zOoG_uAlp_Kf3i5ssQvZcBAYI5vnpnp_4plA/
https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1e-JC0b9M0dh3HElemvBZYFlvQE-1Qzh9RU_82f-eMmCokOV9ZVlnXdWPGx-QgCR5s9pJrMd7-P3lbb4v0ftchFDu-b9F7id83aeSnNKfkSda6FbhjlK9U9py6aG-XFEGHxUnFf8v9bhi_oPLEG5Zv_5R0nVXbJqlxlji_EVoerM_BBGCjSyqvzV3UoE9CJgbKjbf6-9ToXx34wygY1oLSvAon4_Kjcekiy0lKhhWNRIKBIkcl_1zOoG_uAlp_Kf3i5ssQvZcBAYI5vnpnp_4plA/
https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1eF5ap9STIJ5bX0KBVU_Zzj-VwvRqnUDoFNB1Yzr4y-kM1kFvV-_PEopU_XXSMiEh33QjDrYkDiRkV_vitC54tn8LT78cSNlR3SiJrG3leneOustFneLbrtqHgL4WSHFG4PtW7K6t-ty30eEYeWdHlQzSKpmdd37zdfkOw8KqBTBfNjPPox3ndEeCxoCy6xiBvlmm4r_4XAgPXTqGDbDLiPfU1BtT__uXt53aF2ouJ9J-6vJqoQfcJVGl9wXPabZ7GGeJdMdvUgYWkM0SjEiaWsQ/
https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1eF5ap9STIJ5bX0KBVU_Zzj-VwvRqnUDoFNB1Yzr4y-kM1kFvV-_PEopU_XXSMiEh33QjDrYkDiRkV_vitC54tn8LT78cSNlR3SiJrG3leneOustFneLbrtqHgL4WSHFG4PtW7K6t-ty30eEYeWdHlQzSKpmdd37zdfkOw8KqBTBfNjPPox3ndEeCxoCy6xiBvlmm4r_4XAgPXTqGDbDLiPfU1BtT__uXt53aF2ouJ9J-6vJqoQfcJVGl9wXPabZ7GGeJdMdvUgYWkM0SjEiaWsQ/
https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1eF5ap9STIJ5bX0KBVU_Zzj-VwvRqnUDoFNB1Yzr4y-kM1kFvV-_PEopU_XXSMiEh33QjDrYkDiRkV_vitC54tn8LT78cSNlR3SiJrG3leneOustFneLbrtqHgL4WSHFG4PtW7K6t-ty30eEYeWdHlQzSKpmdd37zdfkOw8KqBTBfNjPPox3ndEeCxoCy6xiBvlmm4r_4XAgPXTqGDbDLiPfU1BtT__uXt53aF2ouJ9J-6vJqoQfcJVGl9wXPabZ7GGeJdMdvUgYWkM0SjEiaWsQ/
https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/
https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/
https://one-lnk.com/x1eaE4ax_mRDf_wcp0XUGwNv7LcoVHevauMu3Jyu0K6QQ73i6D2DZl3BrPlGJTZM9QphuvgNLFkk0tizpWnq6usww/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/

Sensor Ménadsbrev juni 2019

S5av s

sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

https://www.anpdm.com/newsletterweb/4642584077444B59427544445...

sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.
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Hemsida Skicka vidare Avprenumerera

Sensor Fonder AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Tel 08-400 440 50. Fax 08-400 440 79. e-post info@sensorfonder.se
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