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Bors: Stockholmshorsen steg med 1,43% under november ménad. Borsen har varit slagig under perioden och
rort sig inom ett mycket snévt trading intervall. Ena dagen har borsen stigit tack vare positiv statistik (framst har
det varit olika inkdpschefindex som varit starkare an vantat) och andra dagen har marknaden oroat sig for
skuldkrisen i Europa och dess spridningseffekter samt oro for att Kinas alt hdgre inflation skall medféra att
landet tvingas hojarantan till sdana nivaer att den globala terhamtningen mattas av.

Makro och riintor: Nationalekonomi stod knappast pa agendan, i vart fall inte for borsens aktorer i november.
Trots tilltagande osikerhet kring PIIGS-1anderna, dar Irland till slut fick krypa till korset och erhdll en laneram
pa>800 Miljarder, samt fornyad oro kring den spanska ekonomin och viss oro kring kinesisk avmattning, sa holl
borsen emot. Med en god tillvéxt i tillgangsprisernaunder ett synnerligen volatilt 8r, dar den finansiella krisen i
banksystemet forflyttats till statsfinansiella dito, f&r man nog vara ytterst ngjd? USA & fortfarande det stora
frégetecknet (?), dar stigande konsumtionstal, 6kad produktion och generdlt sett mer optimistiska datai olika
sentimentindex stalls mot en orubbligt hdg niva pa arbetsl Gshetstalen och Federal Reserves expansiva strategi,
dar underskotten nu (lite forenklat) skall finansieras av tryckpressarna. En monetér expansion brukar leda till
inflation, vilket m6jligen & maet for en ekonomi som visar drag av Japans deflationsdito. ”Valutakriget” har
tonats ned, &ven om diskrepanserna fortfarande foreligger mellan bl.a. USA och Kina. For svensk del jublade
finansmedia Over bl.a. BNP-siffror om >+6% i tillvaxttakt Q3 2010, men "gldmde” mdjligen att sétta den
svenska turbofarten, ledd av exportindustrin, i sitt perspektiv? Vi & nu tillbaka pa 2008-ars absol uta niva, men
ett varnande finger ma magjligen séttas for de som forleds att extrapolera dennatillvaxt(takt) rakt ini framtiden.
Det finns tv& huvudsakliga varningsflaggor i detta. Dels lageromsvangningen som stér for den relativt stor del av
tillvaxten just nu, dels kronans relativa svaghet, vilket spelat var ekonomi med stort exportberoende i handerna.
Lagerstatistiken blir en engangseffekt néar denval klingar ut och kronan &r nu pa véag att starkas mot framst euron
(vér storsta marknad) och dollarn. Aven om makroekonomerna nu justerat upp sina prognoser for 2011, ser
tillvaxttalen for 2012-2013 dock mer beskedliga ut. Vi kan inom den nérmsta tiden se en fortsatt uppgang pa
borsen, men de statsfinansiella kriserna finns kvar. Férvantningsnivan kan borja na en lite anstrangd niva, snart
om inte ytterligare forbéttringar materialiseras.
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For att kunna investera i Utdelningsfonden Sarimner i december méste Sensor Fonder ha erhallit kundavtalet
samt inbetald likvid till fondens bankgiro senast méndag den 27 december. Kdpet av fondandelar kommer

darefter att genomforas den sista bankdagen i manaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen. Kundavtalet kan
skrivas ut pa webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52.

Sensor Fonder ansokte i hostas om vissa andringar i fondbestammelserna for bada fonderna for att forbéttra for
andelsagarna  Finansingpektionen har nu godként dessa andringar. De storsta éndringarna i Utdel ningfonden
Sarimner & andrad avgiftsstruktur, benchmark och nedsatt inlésenavgift till noll. Den stérsta éndringen i Sensor
Sverige Select & att fonden Gvergdr till dagshandd. Alla avtal och broschyrer &r uppdaterade efter dessa
andringar (se nedanstéende | ankar).

sfonden Sirimner

Produktblad Produktblad

Kundavtal privatperson Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person Kundavtal juridisk person
Faktablad Faktablad

Prenumerera pd ménadsbrevet Prenumerera pd ménadsbrevet

Sensor Fonder AB
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08 —400 440 50. Fax: 08 -400 440 79
e-post: info@sensorfonder.se www.sensorfonder.se


http://www.sensorfonder.se/archive/files/19397/Produktblad - S%C3%A4rimner.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19351/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19365/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19377/S%C3%A4rimner Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19398/Produktblad - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx

Fonden seg under ménaden med 1,97% medan fondens referensindex steg med 0,74%. Sedan starten 2009-11-
30 & fonden upp 13,77% medan fondens referensindex har stigit med 10,91%. Borsen var mycket slagig under
manaden da borsen rorde sig upp och ner inom ett mycket snavt trading intervall. Investerarna fokuserade ena
dagen pa statistik framst gallande olika inkopschefsindex som var starkare an vantat medan man andra dagen
blev orolig for skuldkriseni Europasamt nya atstramningar i Kina.

Under manaden har vi gjort ndgra sma forandringar i vara sektorvikter. Vi har minskat var Gvervikt inom
sédlankdpi och med att vi st av H& M. Vi har &en minskat ndgot inom IT da valde att séljaav Ericsson. Vi har
gétt frén att helt undvika energi till att Gvervikta sektorn. Fonden &ger fortfarande i nga i nnehav inom hé sovard-
dagligvaru- telekom- och materialsektorn medan vi & kraftigt dverviktade gentemot verkstadssektorn. V&
nettoexponering & for nérvarande 86%.
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@Sensor Sverige Select @ Stockholmsbérsen

Fondens storsta innehav >

Avkastning olika tidsperioder...

Fonden Index Diff Bolag % av fonden
Sedan fondstart 091130 13,77 10,91 2,86 1 XACT BULL 8,1
Senaste manaden 1,97 0,74 1,23 2 SHB BULL OMX X3 7.6
Sedan arsskiftet 10,32 9,86 0,46 3 KINNEVIK B 6,0
4 BILIAA 5,4
5 AUTOLIV SDB 5,2

Benchmark Fonden
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Minskad exponering Okad exponering

1) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rdntebdrande investeringar

2) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fore ev. insattningar

3) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar



S ENSOR

E——

F ONDER

Utdelningsfonden Sarimner — november 2010

Fondens agerande

Utde ningsfonden Sarimner §6nk under november med -0,16% medan fondens benchmark steg 0,94%*. Sedan
start & fonden upp 6,41% medan benchmark har stigit 9,83%* . Bdrsen, som uppvisat stor volatilitet under 2010,
fortsatte under november den lugnare resasom inleddes under oktober. Borsen pendiadei intervallet -1 till +2%
och avsl utade manaden med en uppgang pa 1,4%.

Vi har under ménaden investerat hela fondens kassa samt den likviditet som erhdllits vid 16sen pa aktier. D&
borsen visat fortsatt styrka trots viss makroekonomisk oro kring europeisk skuldséttning, kinesisk avmattning
och amerikanska konsumenter, har vi intagit en allt positivare syn pa borsen pa kort sikt. Av denna anledning &
vi i dagslaget fullinvesterade och har endast optioner utfardat pa drygt 70% av aktieinnehaven. Vi forvantar oss
dock att utfarda optioner pa resterande aktier vid en eventuell borsuppgdng. Genomsnittlig marginal till
|6senkurs &r drygt 3,3% pa de innehav vi utfardat optioner p& Nyainnehav i fonden & Swedbank, Trelleborg
och Volvo medan Meda avyttrats efter en ddlig rapport. Mest positivt bidragande under manaden var Sandvik
och Alfa Laval, medan Nokia och Meda bidrog negativt.

* Sensor Fonder ansokte i hdstas om vissa @ndringar i fondbestdmme serna for att forbéttra for andelsdgarna Fl
har nu godkant dessa andringar. Nytt Benchmark for Utdelningsfonden Sarimner & 50% OMXS30GI + 50%
OMRX T-Bill (tidigare OMRX T-Bill + 2% p.a.). Fonden tar nu € ut ndgot rorligt arvode utan endast en fast
avgift om 1.6% p.a. Vidare & inldsenavgiften sankt till 0% och &ven inlésen kan nu ske manadsvis.
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Avkastning olika tidsperioder _
Fondens storsta innehav ;
Fonden Bench- Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat p&
Sedan fondstart 091230 6,41 9,83 -3,42 1 HENNES O MAURITZ B 8.1% 100%
Senastt—f mar'laden -0,16 0,94 -1,10 2 SKEB 8.0% 100%
Sedan arsskiftet 6,41 9,83 -3,42 3 ABBLTD 7.1% 33%
. . ” = 4 SANDVIK 6,8% 100%
Allokering fondformogenheten 5 AUTOLN SDB 5.8% 100%
Optionsstatistik fonden
Op;i‘(’);e' Optioner, utfardat p& % av aktierna 72,4%
-3,0%
Optioner, marginal till ldsenkurs, snitt 3,3%
i Optioner, dagar till forfall, snitt 45 dgr
Likvida
medel
0,6%

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens vérde exklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden &r beraknade exklusive kassan





