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Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000,
forvaltat fonder sedan
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fondstart november 2009.
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Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
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5,0%

40%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0% 1
-1,0%
2.0% -0,5%
-3,0%

-5,0%
-4,6% oktober 2016

B Sensor Sverige Select
m Jamférelseindex (50% SIXRX +50% OMRX T-bill)

40%

27,0%
30%

20%

10% -

0%

-10%

-15,7%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 YTD

-20%

B Sensor Sverige Select
m Jamférelseindex (50% SIXRX +50% OMRX T-bill)

Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 161031 199,82

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o6ver jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

220

200

180

160

140

120

100

80 T T T T T T T T T T T T T

N © N © N © &N © & © o © N ©
H @ ¢ & &§ @ & & @ @ g @ G
& O O «4d4 «+4 & & oH oo o+ &+ H H O
o — — — —l — — — — —l - - - -
& o © ©o © ©o© © o ©o o ©o o o
& &8 &8 §8 & & § § & & & & &« «©

Sensor Sverige Select

Stockholmsbdrsen Stockholmsbérsen sjonk marginellt under oktober med 0,95 % beraknat
efter SIXRX (inklusive 8terinvesterade utdelningar). Fortsatt sma rorelser och en 18g volatilitet
trots mycket héndelser i form av intensiv rapportsasong, hég politisk aktivitet och rérelse i bade
valutor och révaror.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Det ar naturligtvis omajligt att skriva ett mdnadsbrev i bérjan av november 2016 utan att
kommentera det amerikanska presidentvalet. Det ser ut att bli en rysare, dven om oddsen ar
lagre for Clinton &n for Trump. Det kan sannolikt bli stokigt vem som &n vinner, d& b&da
kandidaterna kommer att f& en kongress dtminstone delvis emot sig. Inget nytt i sig men nu
ar USA mer polariserat &n ndgonsin. Det kommer troligen att stérka dollarn. Om Fed dessutom
som vantat kommer att dteruppta de pausade rantehdjningarna star vi nog infor en léngre
period med starkare dollar. Bra for vissa, de med stor nettoférsaljning i dollar, samre for andra,
t ex amerikansk export och vissa révaruproducenter.

De senaste mdnaderna har 18nga rantor stigit relativt mycket, fr&n extremt l3ga nivéer till
fortfarande valdigt 1dga nivaer. En orsak &r att den 6kade osakerheten kring centralbankernas
vilja att fortsatta hdlla liv i ekonomierna med ldga rantor och stodkdp av obligationer.
Uppfattningen &r att denna period boérjar g& mot sitt slut inom ett eller par &r. Delvis av skal
att den penningpolitiken inte riktigt lyckats, delvis av skal att fler roster hdjs for mer stimulanser
frdn finanspolitiken. Stora institutionella aktorer véljer nu att korta ned durationerna i
obligationsportfoljerna for att minimera riskerna for kursforluster.

Fonden sjonk under oktober med 4,6 % medan vért benchmark sjénk med 0,5 %. Sedan &rets
borjan har fonden sjunkit med 3,9 % medan benchmark har stigit med 2,3 %.

M&naden har praglats av en intensiv rapportsdsong. Overgripande kan man séga att bank har
rapporterat battre an forvantat och att de stora verkstadsbolagen har rapporterat som
forvéntat. Inom verkstadssektorn &r det framst de bolag med verksamhet gentemot
gruvverksamheter som sett forbattringar medan det fortfarande ar mycket trogt inom
oljeindustrin.

Fonden har haft en svag rapportsasong dér flertalet av véra stora innehav har fallit pd sina
rapporter. Inwido rasade pa sin rapport efter att bolaget pdverkats negativ av neddragningen
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Bolag

% av fonden
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Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130) 106,7%  63,6%
Total avkastning (5 &r) 104,9% 44,1%
Total avkastning (3 &r) 44,7%  20,0%
Total avkastning (1 &r) 1,1%  1,9%
Total avkastning (YTD) -3,9% 2,3%
Volatilitet (fr 091130) 11,6% 7,0%
Volatilitet (5 &r) 98%  6,2%
Volatilitet (3 ar) 10,4% 6,4%
Volatilitet (1 &r) 12,5%  6,3%
Beta (fr 091130) 071 0,50
Beta (5 ar) 0,60 0,50
Beta (3 &r) 063 0,50
Beta (1 &r) 0,84 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,91 0,86
Sharpekvot (5 &r) 1,54 1,16
Sharpekvot (3 &r) 1,26 0,94
Sharpekvot (1 &r) 0,14 0,42

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +

50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

Prenumerera pd manadsbrevet

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

av rot-avdragen, amorteringskraven och okad konkurrens. Vi minskade vart innehav i aktien
efter rapporten, men pd dagens nivder handlas aktien pé ett p/e-tal strax 6ver 10 pd nasta &rs
vinstprognoser vilket jamfért med bérsens 16,4 &r attraktivt. Aven Evolution foll p& sin rapport
som visade pa fortsatt stark tillvaxt medan vinstmarginalen fortsatte tyngas av investeringar
pga den kraftiga tillvéxten. Collector uppvisade fortsatt stark tillvaxt b&de géllande omséttning
och vinst men aktien foll trots detta tillbaka rejalt. Det ar tydligt att investerarna till motsats av
forra 8ret inte &r speciellt intresserade av tillvaxtbolag for tillfallet. Evolution, Net entertainment
och Collector ar bolag som fonden dger som rérelsemdssigt har utvecklats som férvantat eller
tom béttre an forvantat om man jamfor med vad man trodde i borjan av dret men dér kurserna
trots det har fallit mycket. Bolagen fortsatter dock sin positiva utveckling och vérderingarna pa
bolagen har kommit ned s& vi ar fortsatt positiva till dessa innehav samt att vi tror att
marknaden under nasta ar &terigen kommer att premiera bolag med stark intakts- och
|6nsamhetstillvaxt.

Fonden har under perioden gjort féljande stérre forandringar: Fonden har sdlt SCA, Autoliv,
Intrum Justitia, Stendorren och NP3. Fonden har minskat i Inwido. Fonden saknar helt
exponering mot energi-, material-, dagligvaru- halsovards- och telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid ménadens slut 76 %.

Benchmark Fonden
50% 76%
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19533/SF_Kundavtal_privatkund_SA11_foruml%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19532/SF_Kundavtal_juridiskperson_SA11_formul%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19512/Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19531/Informationsbroschyr%20-%20Select.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/

