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Sensor Sverige Select — Manadsbrev mars 2018

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en

mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden overstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Sensor Sverige Select Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
Se mer om fondens historiska avkastning
Avkastning mars 2018 Avkastning 2013-2018
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Forvaltarkommentar
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Stockholmsbdrsen sjonk under mars med 1,3 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Bérsen ar svajig med korta upp- resp. nedgangsperioder. VIX-indexet som mater
volatiliteten i S&P 500 (USA:s bredaste aktieindex) har i det ndrmaste tredubblats sedan bdérjan av aret.
Det spiller 6ver pa alla varldens borser som visar liknande monster. 2017 var indexet pa en extremt lag
niva, och den nuvarande nivan ar mer en normalisering, &ven om dagsnivan ar relativt hg. Sedan
arsskiftet har borsen fallit med 0,5 %.

Sensor Sverige Select vann i borjan av mars det mycket prestigefyllda priset Morningstar Fund
Awards som basta blandfond, med motiveringen: “En dkta aktivt forvaltad blandfond som varit
bédst i kategorin fyra av de sex senaste aren. Inriktningen pa ett litet antal svenska aktier har varit
sa framgangsrik att det kompenserar att Sensor Sverige Select haft hogre risktagande.” Se mer
om detta pa var hemsida www.sensorfonder.se.

Vi som forvaltar fonden ar naturligtvis mycket glada och stolta éver priset. Det ger oss ett kvitto pa att var
modell ar lyckad med ett team som samarbetar med att forstd marknadens rorelser, vilka sektorer
(branscher) vi ska Over- eller undervikta, och framforallt, att aktivt leta efter aktier som ar képvarda. En
aktiv forvaltning bade vad avser fondens exponering mot risk (andel aktier), och stock-picking baserad pa
egen analys har gett vara andelségare en avkastning pa sitt kapital som vida 6verstiger bade
konkurrenterna och jamforelseindex.

Priset har ocksa uppmarksammats av placerarna da inflodet till fonden har varit rekordartat. Fondens
volym har sedan arsskiftet stigit fran 245,6 Mkr till 1026 Mkr vid kvartalsskiftet.

Mycket nya pengar att forvalta och i den allméanna oron som nu praglar borserna har vi valt att lata en
stérre andel av kapitalet ligga i kassa. Borsen ska egentligen nu mitt i utdelningssédsongen och med
global hégkonjunktur, ha sin starkaste period. Men risken for handelskrig mellan USA och Kina maste
bort frin dagordningen innan vi 6kar exponeringen igen.

Fonden sjonk under mars med 1,6 % medan vart benchmark sjonk med 0,7 %. Sedan érets borjan har
fonden stigit med 0,6 % medan benchmark har sjunkit med 0,3 %.

Bdrsen har blivit allt mer volatil under aret och i slutet av manaden praglades bdrsen av varannan dags
bdrs med kraftiga rorelser bade upp och ned. Ena dagen pressade radslan for nya handelsrestriktioner
och andra dagen steg borsen pa uteblivet handelskrig och bra kvartalsrapporter for forsta kvartalet.

Fonden har haft ett mycket stort inflode under manaden. Vi har valt att inte investera all denna likviditet
anledningen till det ar oron for ett utbrett handelskrig. Vi har aven noterat att borsen rent tekniskt borjat
visa stora svaghetstecken trots att vi befinner oss en period da borsen brukar vara mycket stark.

Pa kvartalets sista dag foll ett av fondens stérsta innehav, Evolution Gaming, kraftigt. Aktien sjonk 16 %
efter negativa analytikerkommentarer. Analytikerna har mycket skilda uppfattningar om bolaget dar den
mest negativa analytikern har en riktkurs pa 440 kr medan den mest positiva har en riktkurs pa 800 kr
(kurs nu 450). Bolaget som i alla fall har varit hdgt varderat ar mycket kanslig for vilka antagande man goér
om den kommande tillvéxten. Var uppfattning ar att bolaget kommer att kunna forsvara sina
marknadsandelar och att det i kombination med den underliggande tillvaxten for live casino kommer
medféra att bolagets fortsatta framtid ser fortsatt ljus ut.

Fonden har under perioden gjort féljande storre férandringar: Fonden har kdpt Tele2. Fonden har okat i
Evolution Gaming. Fonden saknar helt exponering mot dagligvaru- halsovards- energi- och

materialsektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 51 %.
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Aktuell aktieexponering
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Benchmark Fonden
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Fakta om fonden

Strategi: Svensk blandfond
Mal: Overtraffa jamforelseindex
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: A A AA
NAV kurs 180329 : 230,55

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% Over jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Investor B 7,6
2 Volvo B 58
3 Sandvik 5,6
4 Evolution Gaming 4,6
5 Trelleborg B 3,9
6 Kinnevik B 2,6
7 D. Carnegie 2,3
8 Balder B 2,2

Risk och avkastning

FondenIndex*
Total avkastning (fr 091130)138,5%78,5%
Total avkastning (5 ar) 89,3%33,9%
Total avkastning (3 ar) 25,9% 6,0%
Total avkastning (1 ar) 8,3% 0,8%
Total avkastning (YTD) 0,6% -0,3%

Volatilitet (fr 091130) 11,0% 6,6%
Volatilitet (5 ar) 9,7% 5,9%
Volatilitet (3 ar) 9,6% 6,0%
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9 Klévern Pref 2,1
10Dometic Group 21
38,9
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Volatilitet (1 ar) 8,4% 4,9%
Beta (fr 091130) 0,71 0,50
Beta (5 ar) 0,67 0,50
Beta (3 ar) 0,62 0,50
Beta (1 ar) 0,79 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,97 0,89
Sharpekvot (5 ar) 1,42 1,05
Sharpekvot (3 ar) 0,90 0,45
Sharpekvot (1 ar) 1,08 0,33
* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill

Branschexponering
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson
Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Uif Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, férvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.
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Hemsida Skicka vidare Avprenumerera

Sensor Fonder AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Tel 08-400 440 50. Fax 08-400 440 79. e-post info@sensorfonder.se
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