Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
Select sedan fondstart
november 2009.
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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 &r

NAV kurs 162,20

140630

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode
High water mark Ja, evigt
ISIN SE0002801290

20 % o6ver jamforelseindex

Sensor Sverige Select ér en flexibel blandfond som investerar i aktier och
réantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Under juni sjonk Stockholmsborsen med 1,35 % beraknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). Kurserna héll sig stabila fram till mitten av manaden. En viss
avmattning skedde mot slutet av manaden da oron for utvecklingen i Irak, med stigande
oljepris som foljd, okade.

Vi skrev i vart férra mdnadsbrev att USA:s BNP-siffra fér det forsta kvartalet var minus 1 %,
vilket d3 var en preliminr siffra. Det visade sig att USA:s ekonomi krympte med hela 2,9 %,
vilket var klart sémre &n de mer pessimistiska prognoserna. Dock utléste detta inte ndgon
sarskild reaktion pd New York-borsen, da bilden &r tydlig att ekonomin tagit ny fart under
véren. Framfor allt bostads-och fastighetsmarknaderna har god fart med stort nybyggande och
stigande priser. Inkdpscheferna i industrin &r ocksd mer optimistiska &n pd ldnge. Aven
arbetslésheten har fortsatt att sjunka, dock i modest takt pd senare tid, och bl a beroende av
nya regler for arbetslésa. Centralbanken Fed fortsatter att minska p& de kvantitativa
lattnaderna och dessa beraknas upphora helt under hésten. USA narmar sig en mer normal
finanspolitisk situation. Hojda rantor kan ligga i korten under 2015.

Trots en mycket svag inledning pa &ret i USA, Ukraina-krisen och nu Irak som hdller pd att
kollapsa som statsbildning med allt vad det innebar pa oljepriset, samt att vi annu inte kan
skymta att vinsterna i bolagen tar fart, s3 har bérsen varit fortsatt stark. Varningsrop saknas
inte, varderingarna ar pd historiskt héga nivder. D8liga nyheter biter inte, frdgan &r dock om
goda nyheter orkar lyfta kurserna ytterligare. Var tro ar att likviditeten &r helt avgérande for
utvecklingen a@nnu ett tag, och sd lange rantorna ar kvar p& extremt 1&ga nivder strémmar
pengarna fortsatt till bérsen och fastighetsmarknaden. En valdig vdg av nyintroduktioner, ndgra
valdigt stora, har latt placerats med stora éverteckningar. Pengar finns i overflod!

Nu vantar en tung rapportperiod frdn bolagen, och vi hoppas @n en géng att det &r vinsterna
som ska dra lasset vidare.

Fonden sjonk under juni med 0,79 % medan vért benchmark sjonk med 0,65 %. Sedan drets
borjan har fonden gétt upp med 8,71 % medan benchmark har stigit med 4,90 %.

Borsen inledde mé&naden med uppgdng for att sedan successivt forsvagas efter 6kad geopolitisk
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Bolag % av fonden

1 AUTOLIV SDB 7,2
2 FINNVEDENBULTEN 6,8
3 BALDERB 6,0
4 AKELIUS PREF BTA 4,4
5 AMASTEN HOLDING BTA 4,2
6 NORDEA 42
7 BYGGMAX 4,1
8 SEBA 4,1
9 D.CARNEGIE & CO 4,1
10 ENIRO PREF 12 3,9
49,1

Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130)  69,2%  43,3%
Total avkastning (3 &r) 44,4%  22,7%
Total avkastning (1 &r) 33,3% 14,6%
Total avkastning (YTD) 9,6% 4,9%
Volatilitet (fr 091130) 12,0% 7,0%
Volatilitet (3 &r) 12,0%  7,1%
Volatilitet (1 &r) 7.9%  4,8%
Volatilitet (YTD) 7,6%  52%
Beta (fr 091130) 0,75 0,50
Beta (3 ar) 0,72 0,50
Beta (1 ar) 0,63 0,50
Beta (YTD) 060 050
Sharpekvot (fr 091130) 0,93 0,94
Sharpekvot (3 &r) 1,00 0,81
Sharpekvot (1 &r) 4,14 2,71
Sharpekvot (YTD) 1,21 0,87

* Index = Fondens jamférelseindex,

50% OMRX T-bill

50% SIXRX +

Investera i fonden
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person

Prenumerera pd manadsbrevet

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

oro framst fran Irak. Fonden inledde ocksd ménaden starkt for att sedan tappa rejalt under
ndgra dagar i mitten av mdnaden for att sedan utvecklas starkare igen under slutet av
manaden. Nedgdngen i fonden i mitten av m&naden berodde pé att fonden hade en kraftig
6vervikt mot bygg och fastighetsrelaterade aktier och ett skatteférslag som kommer pdverka
fastighetsbolagen negativt ifall det gér igenom fick hela sektorn pd fall. Skatteforslaget innebér
att fastighetsbolagen kommer att fa betala en hégre skatt &n tidigare vilket naturligtvis &r
negativt for dem. Var uppfattning ar dock att sektorn med tanke pa de 1dga réntorna kommer
fortsatta att utvecklas val men vi har anda valt att minska var exponering mot sektorn. Fonden
har under m&naden tecknat i ett antal introduktioner som vi ansett varit intressanta. Aven om
tilldelningen varit mycket liten s3 har det anda varit bra affarer.

Fonden har under perioden gjort foljande storre forandringar: Fonden har kdpt Akelius pref,
Investor, Betsson samt okat i Finnveden, Trelleborg, och Autoliv. Fonden har sdlt Eniro,
Transcom, Hemfosa och SAS pref. Fonden var vid mé&nadsskiftet 6verexponerad mot sallankdp-
och finanssektorn, medan fonden var under exponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar
helt exponering mot material-, energi-, hélsovrd-, dagligvaru- och telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid mdnadens slut 83 %, varav ca 10 % var investerat i
preferensaktier.

Benchmark Fonden
50% 83%
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd p&
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

