Bors: I juli steg borsen med 4,19 %, vilket innebir att borsen nu stigit tva manader i rad. Borsen steg successivt
under manaden frimst drivet av foérhoppningar om olika stimulans- och stodatgirder. Bade flera ledande
politiker inom EMU-omradet samt ECB chefen flaggade for att nya storre atgidrder kan vara i antdgande. Under
manaden rapporterade de flesta svenska bolagen och rapporterna var ¢verlag som forvéintat men det dr nu
uppenbart att dven de svenska exportbolagen borjar kinna av den globala avmattningen. Banksektorns rapporter
mottogs mycket positivt av marknaden och den sektorn star for en star del av den senaste tidens uppgang pa
stockholmsborsen.

Makro och rintor: Eurokrisen rullar vidare och under hogsommaren har marknadens fortroende for Euron
ytterligare naggats i kanten. Vid en niva kring 8:26-8:30 Sek/Eur hamnar vi pd samma niva som for 12 ar sedan.
Med en $ pa 6:69 har sédledes kronan successivt stirkts generellt under sommaren, frin en niva pa kring 7:25. Att
sdlja i dollar och Euro och ha kostnader i SEK blir ett trogare utbyte, vilket mojligen den svenska exportindustrin
knappast uppskattar pa sikt. Den politiska debatten i EU ir fortsatt accentuerad till Sydeuropa, framst Grekland
och Spanien. Diskussioner kring alternativen for att minska den Grekiska skuldbérdan pa 127 Mdr Euro
fortsitter. Malet att Grekland skall na 120 % skuldsittning (av BNP) till 2020 &r ifrdgasatt, alternativen ir
antingen skuldnedskrivningar, avlyft att bankstéd pd 50 Mdr frdn statens balansrikning till ESM eller
riantesdnkningar pa skuldvolymen — och ingen konsensus foreligger. Spanien har hamnat i lite samma lige, dir
manga makroekonomer tvekar om de Spanska atgirderna kommer att ricka? Direktstod till spansk banksektor,
momshdjning motsvarande kalkylmissigt pd 22 Mdr Euro skapar trovirdighetsbekymmer i ett land dir
arbetslosheten &dr hog, dar BNP {611 0,3 % Q1 och dir den “svarta” delen av ekonomin beréknas till att motsvara
23 9% av BNP. (Snittet i EU é&r beréknat till 13 %). EU haltar saledes beténkligt, ddr den tyska ekonomiska
“motorn” beriknas vixa blygsamma +1,0 % 2012, men dir t.ex. orderingangen i industrin faller med -1,7 % i
juli (-7,8 % jamfort med 2011) och inkopschefsindex ligger < 50. (45,0). Europa totalt sett 1dr fa problem att ens
ni +- O for innevarande 4r. Aven i det vilskotta nord borjar konjunkturella svaghetstecken att oroa. Vi ir ju
exportberoende i grunden, bl.a. Finland har dragit ned sina tillvaxtforvintningar och riknar nu med att tillvixten
2013 i hamnar mellan 0 och +1% . I ett globalt perspektiv ér det siledes fortsatt andra marknader som skall dra
virldskonjunkturen? Men Kina bromsar in nagot, vilket #r forvéntat och ként, fran en tillvéxt pa 8,1 % till nu
beriknat 7,6 % (fantastiskt i sig, dock), USA ligger pa marginella + 0,4 % (fran +0,5 %) for Q2 och trots
forbattrade sysselsittningssiffror i sig i det kortare perspektivet, synes arbetslosheten i USA ha parkerat kring 8,3
%. Vi kan saledes rikna med fortsatt historisk laga rintenivéer ett bra tag till, savil i EU som i USA. Vilket
mojligen talar till aktiemarknadens fordel, trots allt. Borsbolagen lever lite “utanfor” den politiska makroscenen,
dven om de pa sikt paverkas ocksa. Stoket kvarstar langt in i hosten...
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| Nista investeringstillfille i Utde

For att kunna investera i Utdelningsfonden Sirimner i september manad méste Sensor Fonder ha erhallit
kundavtalet samt inbetald likvid till fondens bankgiro senast tisdagen den 28 augusti. Kopet av fondandelar
kommer direfter att genomfGras den sista bankdagen i manaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen.
Kundavtalet kan skrivas ut pa webben alternativt bestillas via 08-400 440 52. Klicka pa linkarna nedan for
fondernas dokument.
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Fonden steg under ménaden med 1,0 % medan fondens benchmark ! steg med 2,14 %. Sedan arsskiftet #r fonden
upp med 11,18 % medan fondens benchmark har stigit med 6,14 %.

Borsen fortsatte upp under juli manad drivet frimst av forhoppningar om nya stimulans- och stodatgérder.
Rapportsidsongen bjod inte pa nagra storre 6verraskningar. Verkstadsbolagen flaggade for att efterfrigan mattas
framst i Europa men dven i Asien, samtidigt som USA fortsatte att utvecklas tdamligen starkt. Banksektorn hade
en mycket stark utveckling under perioden drivet av starka rapporter och liga virderingar. Overlag hade
indextunga aktier en stark ménad medan de mindre bolaget gick mest i sidled.

Ett flertal av fondens innehav rapporterade under perioden och ingen av rapporterna har medfort att vi éndrat var
syn pa bolagen.

Fondens nettoexponering var vid manadens utgang 71 %. Runt 39 % av det totala portfoljvirdet var investerat i
preferensaktier.
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Avkastning olika tidsperioder.. Fondens storsta innehayv °

Fonden Bench- Diff

mark _Bolag % av fonden

1 BALDER PREF 21,8

Sedan fondstart 091130 11,84 13,64 -1,80 2 BETSSON B 11,4
Senaste manaden 1,00 2,14 -1,14 3 COREM PRO GROUP PREF 7.9
Sedan arsskiftet 11,18 6,14 5,04 4 SWEDBANK AB A 6,8
5 NORDEA 6,1

Nettoexponering *
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Minskad exponering Okad exponering

1)  Benchmark =50 % SIXRX + 50 % OMRX T-Bill

2)  Fondens branschexponering dr berdaknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev. rantebarande
investeringar

3)  Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och dr berdknade inkl. kassan men fére ev. insattningar

4)  Fondens nettoexponering dr berdknad fére ev insattningar
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Utdelningsfonden Sarimner — juli 2012

Fondens agerande - _ -

Utdelningsfonden Sirimner steg under juli med 3,05 % medan fondens benchmark ° steg 2,45 %. Borsen var
starkt under juli och ménaden avslutades med en uppgang pa 4,19 %.

Utdelningsfonden Sdrimner utvecklades i juli bittre dn fondens benchmark. Fondens intikter fran kopoptioner
och positiv kursutveckling fran de flesta av fondens aktieinnehav rickte for att overtraffa benchmark men vid sa
hir kraftigt positiv borsutveckling gav optionspositionerna visst avbrick pa tillvixten vilket gjorde att fondens
utveckling blev nagot simre #n borsen som helhet. Under ménaden blev vi 16sta pé fyra av fondens juli-optioner
varav alla aktier utom Kinnevik aterkopts. De flesta bolag i portféljen har nu rapporterat utan storre
dverraskningar och var neutrala syn pa borsen bestar, trots att makromiljon ser relativt svag ut presterar bolagen
under omstindigheterna vil. Amerikansk husstatistik har fortsatt Gverraska positivt och svenska borsbolag dr lagt
virderade och har bra balansridkningar, och borde klara sig vil dven om vi skulle gé sdmre tider till métes. Med
detta som bakgrund har vi fortsatt att vara i princip fullt investerade i aktier och ha kdpoptioner utfirdade pa
néstintill alla aktierna. Under ménaden har inga nya aktier forvérvats. Vi har genom optionslosen sélt hela vart
innehav i Kinnevik men aktien kommer sannolikt att dterkomma i portfoljen vid tillfdlle. Mest positivt
bidragande under juli var Swedbank och Atlas Copco, medan Nokia och HIQ bidrog mest negativt.
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Avkastning olika tidsperioder —

Fondens storsta innehav -
Fonden Bench-  Diff
mark

Bolag % av fonden % utfardat pa
Sedan fondstart 091230 -0,33 13,47 -13,79 1 HENNES O MAURITZ B 10,8% 100%
Senaste méanaden 3,05 2,45 0,59 2 ATLAS COPCO A 10.0% 100%
Sedan arsskiftet 0,82 6,62 -5,80 3 NORDEA 9,2% 100%
. - - 4 ERICSSONB 7,7% 100%
Allokering fondformogenheten 5 ASTRAZENEGA 6.3% 100%

. Optionsstatistik fonden n
Optioner
-43%

Optioner, utfardat pa % av aktierna 92,7%

Optioner, marginal till [dsenkurs, snitt -0,3%

Likvida Optioner, dagar till férfall, snitt 37 dgr
medel
29%

5)  Benchmark =50 % OMXS30GI + 50 % OMRX T-Bill

6)  Allokeringen &r berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

7)  Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens varde inklusive kassan och ev. rantebdrande
investeringar

8) Innehavens storlek i % av fonden &r berdknade inklusive kassan



