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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin exponering mot aktiemarknaden beroende pa foérvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden dverstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Sensor Sverige Select utsedd till basta blandfond. | ar igen!

Vi ar glada och stolta att meddela att var fond, Sensor Sverige Select, har blivit utsedd till basta
blandfond vid Morningstar Fund Awards 2023. Priset innebar att fonden vunnit kategorin fyra ganger
under de sex senaste aren. Motiveringen fran Morningstar lyder:

"Vinnare av Best SEK Allocation Fund fér &r Sensor Sverige Select som visat sig motstandskraftig under
en langre tidsram, med anmarkningsvard avkastning och riskjusterad avkastning jamfort med sin
kategori. Fonden forvaltas av Ulf Oster och Stefan Olofsson sedan 2009 och Stefan Ahlfeldt anslét sig till
teamet 2021. Portféljens exponering mot rantepapper med kort duration minimerade forlusterna pa
rantesidan, medan AstraZeneca och Swedish Match gav stdd pa aktiesidan under 2022.”

Vi ar tacksamma for det fértroende vara kunder visar oss och lovar att géra vart yttersta for att fortsatta
leverera hog riskjusterad avkastning.

Mer information hittar du har.
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Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbérsen steg under februari med 1,2 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar).

Februari blev en volatil manad med bade kurser som rusade kraftigt upp, men ocksa med stora kursfall.
Trots att manaden visade pa ett totalt plus blev nedgangsdagarna fler,12, an uppgangsdagarna som blev
7 st. Toppen intraffade redan den 2 februari efter en av de starkaste inledningar vi sett pa borsen pa
manga ar.

Hittills i ar har kurserna stigit med 9,2 %, vilket ar en normal arsavkastning pa borsen. Kurserna i slutet av
februari i ar har darmed passerat februari for ett ar sedan. Detta trots det dystra totalresultatet for 2022
da borsen foll nastan 23 % beraknat efter SIXRX.

Marknadssyn

Hard landing, soft landing eller ingen landning alls? Det ar fragan som alla stéller sig nar det galler
konjunkturen. Det ser valdigt olika ut i varlden. Kina har efter att ha slopat sina covidrestriktioner och efter
det kinesiska nyaret tagit ordentlig fart och det kommer att bli vasentligt starkare tillvaxt i &r an férra aret,
malet ar atminstone 5 %. Det ar bra for varldsekonomin med ett stérre varuutbud, och ocksa bra for att fa
ned inflationen pa sikt. Det i kombination med att logistikproblemen ar I6sta och att fraktraterna kommit
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ned betydligt &r gynnsamt fér varldskonjunkturen.

Aven USA ser starkare ut ar vantat. Det vittnar bl a den mycket I&ga arbetslésheten pa ca 3,5% om;
nivaer vi kan bara drémma om i Europa. Detta trots att Fed hittills ar den centralbank i varlden som hojt
rantorna mest aggressivt, och ser ur att fortsatta hoja till nivaer éver 5 %. Sa om varldens tva storsta
ekonomier gar bra, varav en pa klar uppgang och den andra inte visar tydliga svaghetstecken, vad ar da
problemet? Ja, att vi annu inte sett effekterna av de amerikanska rantehdjningarna i form av en knéckt
inflation. Inflationen har kommit ned en bit men inte tillrdckligt om man lyssnar till ledamoéterna i Fed:s
rantesattande kommitté. Det ska till mer kallt vatten pa efterfragan for att kyla ned inflationen och det kan
komma att fa alltfor negativa foljder, med nagon form av landning senare i ar eller nasta ar.

Europa ar som vanligt lite tréttare, men anda i mycket battre form an befarat for ett halvar sedan. Vintern
ar strax 6ver och fram for allt i Tyskland, Europas ekonomiska motor, pustar man ut. Det blev ingen stor
energikris, gasen réckte till att bade halla industrier i gadng och att varma bostéder. Aven om de flesta nog
haft det lite svalare an normalt. Sverige sticker nu ut som det svagaste kortet i EU. Sista kvartalet i fjol
sag ruskigt svagt ut, tills SCB nu reviderat upp siffrorna avsevart fran en redovisad BNP-siffra p& -0,9 %
till nu reviderat till -0,2 %. Man hade visst tappat bort exporten i férsta angivna siffran. Ehh!

Inkdpscheferna i Sverige ar inte pa topphumor heller, industrin ligger under 50, (47 i februari) sedan sju
manader tillbaka, och det vill inte lyfta. Tjanstesektorn har varit vasentligt starkare, men i februari kom ett
kraftigt fall fran 50,7 till 45,8. Det svider i hushallens planbocker nu med kraftigt kande réantekostnader
och en inflation som inte vill ge med sig. Sparpengarna fran pandemin bérjar sina och det blir inte battre
under resten av aret heller.

Det kommer alltsa att bli varre innan det blir battre. Fed, ECB, Riksbanken med flera centralbanker lovar
fler rantehdjningar, inflationen ska knackas. Hushallen ska inte knackas, det kan inte vara meningen,
men ned pa kna ska dom, verkar vara parollen. For att komma i jamvikt och fa ned inflationen maste
efterfragan i ekonomin komma ned, men ocksa utbudet av varor 6ka. Och dar kan Kinas roll bli valdigt
viktig.

Mycket osakerhet kommer att bestad under aret, med stor volatilitet pa marknaderna. Inflation, rantor, krig
och konjunkturer. Det &r det vi haller 6gonen pa. Tills bilden klarnar mer kommer vi att halla en forsiktig
strategi, med en tro att det ljusnar vid horisonten, alltsa rantelattnader igen. Om horisonten ar vid slutet
av 2023 eller under 2024, eller bevare oss val, forst 2025 vet ingen idag.

Fondens utveckling

Fonden steg under februari med 0,4 % medan vart benchmark steg med 0,7 %. Sedan arets bérjan har
fonden stigit med 4,5 % medan benchmark har stigit med 4,7 %. De innehav som bidrog mest positivt till
fonden under manaden var Nordea, AstraZeneca och Evolution. De aktier som bidrog mest negativt var
Cibus, Truecaller och Hexatronic.

Rapportsasongen ar éver och rapporterna har i stort sett motsvarat férvantningarna.
Forsaljningsokningen ar fortsatt urstark och jamfért med samma kvartal forra aret ar 6kningen runt 19 %
vilket &ven ar en bit dver analytikernas forvantningar. Den kraftiga uppgangen beror framst pa
kronférsvagningen och den kraftiga globala inflationen. Vinsterna sjunker svagt vilket visar att
kostnadsokningarna for narvarande ar mycket kraftfulla for bolagen. Vinstutvecklingen var nagot svagare
an vad analytikerna hade forvantat sig. For narvarande varderas borsens 30 stdrsta bolag till cirka 16
ganger arets forvantade vinst och runt 15 fér 2024. Analytikerna raknar med att vinsterna stiger med runt
8 % i ar vilket vi tror kommer att bli svart for bolagen att klara av.

Samtliga bolag i fonden har nu slappt sina kvartalsrapporter for Q4.

AstraZeneca redovisade aterigen en stabil rapport i linje med férvantningarna. Bolaget forvantar sig att
intakterna fortsatter att vaxa tvasiffrigt under 2023, bortraknat bolagets lakemedel mot covid-19.
Forskningsportfoljen ser fortsatt mycket stark ut och under 2023 kommer bolaget initiera fler an 30 fas Ill-
studier varav 10 har potential att leverera en topparsforsaljning pa éver en miljard dollar. Vi anser fortsatt
att bolaget varderas i underkant i forhallande till bolagets férvantade tillvaxttakt.



Nordeas rapport var aterigen stark. Centralbankerna och fram fér allt ECB kommer fortsatta sina
rantehdjningar vilket vi tror kommer gynna Nordea extra mycket jamfért med de 6vriga svenska bankerna
da de har stérre andel av sin verksamhet utanfér Sverige. Banken ar dessutom mycket aktiedgarvanlig
och kdper kontinuerligt tillbaka aktier.

Evolutions rapport var dven den battre an forvantat. Bolaget fortsatte att uppvisa en imponerande tillvaxt.
Omsattningen steg med 36 % jamfort med samma kvartal aret innan medan vinsten per aktie steg med
25 %. Live casino som utgor cirka 82 % av omsattningen steg med 6ver 41 %. Bolaget varderas till p/e-
tal 23,7 pa arets vinst samt 20,6 pa 2024 ars vinst. Aktien &r inget fynd pa dagens nivaer men den boér
kunna utvecklas battre an genomsnittsaktien de kommande aren.

Tva av fondens innehav slappte svagare rapporter an vad vi férvantade oss. Cibus redovisade starka
intakter och ett bra driftnetto, daremot var finansieringskostnaderna klart hégre an férvantat. Cibus
genomsnittsranta ar for narvarande runt 3,9 % vilket ar bland de absolut hégsta genomsnittsréantorna
bland fastighetsbolagen pa bérsen. Bolaget valde att sdnka utdelningen fran 0,99 euro till 0,90 euro vilket
motiverades av de hdga rantekostnaderna. Bolaget ser den nya utdelningsnivan som langsiktigt hallbar
givet nuvarande rantenivaer. Bolagets kunder utvecklas fortsatt relativt starkt och nastan 100 % av alla
hyresavtal ar lankade till KPI. Bolaget varderas for narvarande till en rabatt pa 25 % mot sitt
substansvarde och direktavkastningen ar éver 8 %. Fastighetsaktier ar fortsatt iskalla pa borsen samtidigt
som bolagens varderingar ar mycket laga vilket gor att vi valjer att ligga kvar med var position i Cibus for
narvarande.

Truecaller levererade en rapport som var mycket svagare an vad vi férvantat oss. Annonsmarknaden i
Indien maste forsvagats kraftigt under andra halvan av fjarde kvartalet. Bolaget flaggade &aven for att den
svagheten skulle besta minst under forsta halvaret 2023. Med anledning av de svaga utsikterna och
osakerheten i prognoserna valde vi att avveckla hela fondens innehav i aktien.

Fonden har 6kat sin ranteportfélj under manaden och vid utgangen av februari utgjorde ranteportfoljen
23,2 % av den totala fondférmdégenheten. Anledningen till det ar de alltmer attraktiva rantenivaerna.

Under manaden har fonden salt Truecaller. Fonden har i stallet kopt obligationer utgivna av Billerud och
ICA samt kopt FRN:er utgivna av Husqvarna och Sparbanken Skane.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 60 %.
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex

Jamférelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: R R R R
NAV kurs 230228 : 344,28

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut:Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% &ver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet
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Fondens storsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*

1 Investor 9,6 Total avkastning (fr 091130) 256% 125%
2 Nordea 9,5 Total avkastning (5 ar) 46,9%33,9%
3 AstraZeneca 6,8 Total avkastning (3 ar) 25,7%22,1%
4 Sandvik 5,5 Total avkastning (1 ar) 1,5% 1,2%
5 Volvo 4.6 Total avkastning (YTD) 4.5% 4,7%
6 SEB 4,0 Volatilitet (fr 091130) 11,2% 7,9%
7 Atlas Copco 3,8 Volatilitet (5 ar) 11,6% 9,7%
8 Evolution 3,6 Volatilitet (3 ar) 12,7%11,1%
9 Hexatronic 3,1 Volatilitet (1 ar) 12,0%12,6%
10Balder 3,1 Beta (fr 091130) 0,62 0,50
53,5 Beta (5 ar) 0,55 0,50

Beta (3 ar) 0,53 0,50

Beta (1 ar) 0,46 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 0,89 0,79

Sharpekvot (5 ar) 0,71 0,64

Sharpekvot (3 ar) 0,62 0,62

Sharpekvot (1 ar) 0,08 0,05

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat

Storsta rantebarande innehav Fordelning kreditbetyg
Bolag % av fonden Kreditbetyg Andel av
1 Indutrade Obl 250523 1,1 virdepapper fonden
2 SFF FRN 240228 1,1 vy 0,0%
3 Husqgvarna FRN 250814 1,0 | . . AA+/AA/AA 0.9%
4 Spb Skane SNP FRN 280214 0,9 nves :e" : .
5 Lansfors FRN 250310 0,9 S A+/A/A- 2,1%
48 BBB+/BBB/BBB- 12,0%
BB+/BB/BB- 5,4%
High Yield B+/B/B- 2,6%
cce/cc/c 0,0%
Likviditet / kassa 17,2%
Rantepapper utan officiellt kreditbetyg 10,7%

(for dessa har interna kreditbetyg anvints)
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
forvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer

information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08-400 440
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