Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.

edsec :=-l Fondbolagensforening |9 W E. SIF . 7—; f |

T FINANSIELL LICENSIERING

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin exponering mot aktiemarknaden beroende pa férvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden dverstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Boérsens utveckling

Stockholmsbdrsen steg under januari med 7,9 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar).

Det nya aret inleddes med en rivstart och SIXRX steg med inte mindre an 9,5 % under de tio forsta
handelsdagarna. Mot slutet av manaden blev utvecklingen nagot mer oregelbunden, och kurserna vid
manadsskiftet ar aterstallda till den nivan vi hade i slutet av april férra aret.

| bérjan av februari har vi sett en ny rusning och nu ar nivaerna tillbaka dar de var for ett ar sedan, strax
innan Putins anfallskrig mot Ukraina inleddes.

Fran botten, for det var botten vi passerade da i denna cykel, den 29 september, har SIXRX stigit med 29
%. Borsen foll i nio manader och har nu stigit i fyra manader och vi ar tillbaka pa ruta ett, dvs dar borsen
stod for ett ar sedan.

Marknadssyn

Ar det rimligt att bérsen star pa samma niva som fér ett ar sedan? Ja, marknaden har alltid ratt vid varje
tidpunkt, men frdgan ar om vi ska vidare uppat eller om det ar dags for en rekyl. Sett till vad som hant
under det senaste aret kan det tyckas markligt att vi ar pa samma niva. Rantorna har flugit i luften pga.
inflationen, och centralbankerna har inte bara héjt rantorna aggressivt for att stavja detta. De har
dessutom pabdrjat avlikvidiseringen av marknaderna genom att sélja tillbaka de enorma
obligationsportfoljer de kdpt pa sig under senare ar. Sedan den 24 februari forra aret har vi ocksa
drabbats av ett férédande krig i Europa, som inte bara staller det ukrainska folket for ett stort lidande.
Aven 6vriga Europa drabbas av hégre energipriser och att det stdd vi ger till Ukraina, inte bara militart,
suger resurser ur de europeiska landernas budgetar. Konjunkturen skulle se vasentligt starkare ut om vi
inte hade haft detta elandiga krig.

Konjunkturen kommer sammantaget att férsvagas nagot i varlden under aret, undantaget ar Kina som
kommer att fa upp farten i sin ekonomi betydligt. Men &ven USA ser starkare ut an vantat, inte minst
arbetsmarknaden verkar narmast het med mycket lag arbetsléshet pa 3,4 % och kraftig 6kning av nya
jobb utan att I6nerna rusar uppat. Europa ar lite trétt, men den varma vintern har inte bara metereologiskt
varit skén, den har ocksa raddat energisituationen i framfor allt Tyskland, som tidigare var pa vag att
stanga sin industrisektor men nu har fatt lite vind i seglen igen.

Makrosituationen &r alltsa blandad med vin och vatten. Om vi i stéllet tittar pa bolagsniva, och hur
vinstutsikter och varderingar ser ut kanske vi far en annan bild. Nja inte riktigt. Den nu pagaende
rapportsasongen har inte bjudit pa positiva dverraskningar, snarare har bilden varit nagot svagare an
tidigare, och svagare &n analytikerna hade férvéntat sig. Overlag har de svenska bolagen rapporterat
kraftig omsattningstillvaxt, mycket en effekt av den svaga svenska kronan som kraftigt gynnat de mest
exportorienterade bolagen. Vinsterna har inte hangt med vilket innebéar att bolagen prioriterat att halla
eller ta marknadsandelar pa marginalernas bekostnad.

Varderingarna &r inte hdga, p/e-talen ligger under historisk nivda med ca 20%. Men om vi far svagare
konjunkturer och fortsatt hoga rantor sa implicerar det att nivaerna kanske ligger ratt nu.

Men boérsen bygger inte sina nivaer pa nulage eller historik. Den bygger pa férvantningar om framtiden.
Och vi har fatt ett gigantiskt skifte i forvantningar sedan de nattsvarta scenarios som radde under
sommaren och tidiga hosten, da centralbankerna troddes vara pa vag att helt 6delagga
konjunkturutsikterna och en djup recession skulle komma i ar. | stallet foll dollarn tillbaka,
inflationstakterna borjade avta, langrantorna foll tillbaka, Kina slappte sin nolltolerans mot covid och
bolagen rapporterade ingen recession i sikte. Riskviljan aterkom. Klart att det blev gladare miner hos
forvaltarna, aven om centralbankerna fortsatter att forsoka skramma oss med att inflationsfighten ar langt



ifran Over, och flera stora rantehdjningar ar att vanta. Och nagon eller nagra hoéjningar till blir det, men
inte s& manga. | slutet av 2023 ar inflationen tillbaka pa 2-procentsnivan igen pa de flesta marknader, och
darefter kan réntorna borja justeras ned till mer normala nivaer. Dock kommer vi inte f& se minus eller
nollrantor framdver.

Tiden med kraftigt negativa realrantor som automatiskt tryckte upp realtillgangars priser ar slut. Vi kan
hoppas att vi far en sundare marknad med mer fokus pa finanspolitik, mindre penningpolitik, och dar
bolagens vinstutveckling blir en mer central del i borsens och bolagens varderingar. 2023 har borjat bra
pa borsen, men vi tror att volatiliteten kommer att vara hég en tid framéver innan vi ser mer klart vart
konjunkturen ar pa vag, om inflationstakten fortsatter att falla och om de geopolitiska riskerna
stabiliseras.

Fondens utveckling

Fonden steg under januari med 4,1 % medan vart benchmark steg med 4,0 %. De innehav som bidrog
mest positivt till fonden under manaden var Nordea, Sandvik och Evolution. De aktier som bidrog negativt
var AstraZeneca och Hexatronic.

Under slutet av manaden bdérjade bolagen slappa sina rapporter for kvartal 4. Forst ut bland de stora
verkstadsbolagen var Sandvik. Rapporten var i linje med férvantningarna. Aktien reagerade dock positivt
pa marknaden och anledningen till det var tva anser vi. For det forsta var osdkerheten stor infor rapporten
och manga investerare var oroliga for att resultat skulle vara klart sémre an forvantat vilket det nu inte
blev. For det andra var VD klart mer positivt till kommande kvartal an vad marknaden hade forvantat sig.
Bolaget har fortfarande inte sett nagon lagkonjunktur och bolaget uppfattning ar att aven 2023 blir ett bra
ar.

Aven Atlas Copco sléppte sin rapport under januari och den var svagare an férvantat. Sandviks kunder ar
verksamma inom infrastruktur, fordon och gruva medan Atlas genom sin vakuumteknik-division aven har
mycket kunder inom halvledarindustrin. Det har tidigare varit en stor fordel men sa ar inte fallet langre.
Divisionen star for ungefar 25 % av omséattningen. Aven om divisionen for tillfillet utvecklas lite svagare
sa forvantar sig bolaget en stark utveckling pa sikt. Vi delar den uppfattningen men i nartid tror vi att
Sandvik kommer ha en starkare kursutveckling an Atlas. Det har &ven att géra med att Sandvik ar klart
lagre varderat an Atlas. Over tid tror vi fortsatt att Atlas kommer bli en mycket I6nsam investering for
fonden.

SEB var forst ut bland storbankerna att rapportera. Bolaget redovisade aterigen starka siffror daremot ar
marknaden van vid att SEB 6vertraffar rejalt och nar det nu inte blev sa backade kursen nagot.
Rantenettot kom in i linje med férvantningarna medan tradingnettot var mycket starkare an férvantat.
Tradingnettot &r en osaker intjaningspost och marknaden hade hellre sett att det var rantenettot som
overraskade positivt. SEB foretagskunder fortsatter att vara aktiva medan SEB boléneverksamhet gar
mycket trogt, dels har marknaden blivit trég pga. de stigande rantorna, men framfér allt tappar bolaget
mycket marknadsandelar pa bolanemarknaden. SEB kommer att arbeta hart for att forbattra sitt
erbjudande pa bolanemarknaden for att aterta marknadsandelar pa nyférséaljningen. Over lag var
rapporten stabil och aktien ar fortsatt forsiktigt varderad.

Tonen runt rapportsdsongen for vara bolag har hittills varit positiv. Majoriteten av bolagen och fondens
innehav rapporterar dock i februari och da far man en mer sammanlagd bild om hur bolagen ser pa
framtiden.

Under manaden har fonden okat i Hexatronic samt minskat i Truecaller.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 61 %.




Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: + % & & & Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
NAV kurs 230131 : 342,75 ..
Prenumerera pa manadsbrevet
Startdatum: 2009-11-30
Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut:Swedbank
Handel: Dagligen
Fast arvode: 1,25%
Rérligt arvode: 20% &ver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290
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Fondens storsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*

1 Investor 9,6 Total avkastning (fr 091130) 255% 123%
2 Nordea 9,2 Total avkastning (5 ar) 46,5%32,5%
3 AstraZeneca 6,8 Total avkastning (3 ar) 20,4%17,2%
4 Sandvik 5,5 Total avkastning (1 ar) -2,7% -3,0%
5 Volvo 4.6 Total avkastning (YTD) 4.1% 4,0%
6 SEB 3.8 Volatilitet (fr 091130) 11,2% 7,9%
7 Atlas Copco 3,7 Volatilitet (5 ar) 11,6% 9,7%
8 Cibus 3,5 Volatilitet (3 ar) 12,9%11,3%
9 Evolution 34 Volatilitet (1 ar) 12,6%13,1%
10Hexatronic 3,2 Beta (fr 091130) 0,62 0,50
53,2 Beta (5 ar) 0,55 0,50

Beta (3 ar) 0,54 0,50

Beta (1 ar) 0,47 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 0,89 0,78

Sharpekvot (5 ar) 0,71 0,63

Sharpekvot (3 ar) 0,50 0,48

Sharpekvot (1 ar) -0,24 -0,25

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat

Storsta rantebarande innehav Fordelning kreditbetyg
Bolag % av fonden Kreditbetyg Andel av
1 Indutrade Obl 250523 1,1 vardepapper fonden
2 SFF FRN 240228 1,0
3 Lansfoérs FRN 250310 0,9 AAA 0,0%
4 Husqvarna FRN 230214 0.9 Investment | AA+/AA/AA- 0,9%
5 Viaplay FRN 240523 0,9 grade A+/A/A- 2,2%
4,7 BBB+/BBB/BBB- 10,0%
BB+/BB/BB- 5,4%
High Yield B+/B/B- 2,6%
ccc/ce/c 0,0%
Likviditet / kassa 17,8%
Rantepapper utan officiellt kreditbetyg 9,4%

(for dessa har interna kreditbetyg anvints)
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
forvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer

information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08-400 440
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