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Strategi Svensk blandfond

Mal Overtraffa jamférelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar ;

rating 3 ar

NAV kurs 157,96

140228

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut ~ Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25%

Rorligt arvode 20 % over jamforelseindex
High water mark  Ja, evigt
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select & en flexibel blandfond som investerar i aktier och
rantebdrande véardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering
mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en
mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en
mycket svag syn har fonden 18g exponering. Mdlet &r att uppna en vardetillvaxt
som Over tiden Overstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 %
OMRX T-hill.
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Stockholmsbdrsen steg med 6,06 % under februari berdknat efter SIXRX, inklusive
dterinvesterade utdelningar. Efter den ndgot volatila inledningen p& &ret i januari steg
kurserna mer stadigt under februari. Hittills under drets tvd forsta madnader har
stockholmsbdrsen stigit med 4,29 %.

Rapportsasongen har ebbat ut och det &r mer makrostatistik och geopolitiska handelser som
styr riktningen pd marknaden for narvarande. Fed:s agerande kring avtrappningen av
stimulanser med 10 mdr USD i taget, och den nya Fed-chefen Janet Yellens alla uttalanden,
vags pd guldvdg och marknaden tar en ny riktning om ndgot ovantat sigs dérifran. Hittills
verkar Fed dock fortsdtta pd den inslagna vdgen med successiva neddragningar, trots att
statistik och ledande indikatorer som strommat in frdn USA pd sistone varit ndgot svagare &n
tidigare. An s& lange skyller alla detta p& den svéra vintern i framforallt dstra USA. Kanske
pausar tillvéxten lite, aven USA &r ju till del beroende av omvarlden, och dar ser det inte sa
starkt ut.

Kina utgor ett fr&getecken for de flesta bedomare. Ny ledning, det kinesiska nydret,
skuggbankerna och omvandlingen av ekonomin mot mer inhemsk konsumtion frén
exportledd tillvaxt ar faktorer, som mot bakgrund av misstro mot den statistik som kommer
ut, gor det svart att bedéma om Kina &r ett hot eller inte mot 3dterhdmtningen i
varldsekonomin. Oron i ett antal av varldens tillvéxtlander som Brasilien, Thailand, Turkiet m
fl, samt det drama som just nu utspelar sig i Ukraina, visar att riskviljan snabbt kan andras pa
borserna eller réntemarknaderna.

Mot bakgrund av relativt hoga varderingar, p/e-talen ligger runt 16 b&de i Sverige och USA,
geopolitisk oro och fortsatta neddragningar i likviditetsstdden har vi valt att bli ndgot
forsiktigare. Dock konstaterar vi att alternativen till aktier fortfarande &r fa eller inga, och att
rantemarknaden inte ar ett alternativ i dagsldget for att skapa avkastning.

Fonden steg under februari med 5,12 % medan vért benchmark steg med 3,06 %. Sedan
drets bérjan har fonden gétt upp med 5,86 % medan benchmark har stigit med 2,20 %.
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Bolag % av fonden

1 BALDERB 83
2 ENIRO PREF 12 8,0
3 SEBA 6,9
4 TRELLEBORGB 59
5 FINNVEDENBULTEN 5,7
6 NORDEA 54
7 AUTOLIV SDB 4,9
8 SAS PREF 4,1
9 ENIRO 3,7
10 HENNES O MAURITZB 33
56,2

Fonden Index *

Total avkastning (fr 091130) 63,4% 38,9%

Total avkastning (3 &r) 38,8% 21,0%
Total avkastning (1 &r) 29,9% 11,5%
Total avkastning (YTD) 5,9% 2,2%
Volatilitet (fr 091130) 12,4%  7,2%
Volatilitet (3 &r) 12,4%  7,3%
Volatilitet (1 &r) 9,7% 5,7%
Volatilitet (YTD) 10,8%  9,4%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 &r) 073 050
Beta (1 &r) 0,74 0,50
Beta (YTD) 0,57 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,91 0,91
Sharpekvot (3 ar) 0,83 0,72
Sharpekvot (1 ar) 2,99 1,81
Sharpekvot (YTD) 0,53 0,22

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden
Kundavtal privatperson

:

Prenumerera pd manadshrevet
Eondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

Borsen inledde m&naden svagt efter att marknaden valt att tolka boksluten negativt. Bérsen
steg sedan kraftigt for att stinga ndra all time high vid mé&nadens slut. Inledningsvis valde
investerarna att fokusera pd bolagens resultat som i manga fall var samre an vantat, men vid
senare rapporter lades istillet fokus pd orderingdng och ledningarnas uttalanden. Var
uppfattning &r att rapporterna var lite svagare an vantat. Darfor ar det lite svart att forstd
kursrusningarna som medfort att risken p& bérsen har 6kat yttedigare i och med den allt mer
utmanande varderingen.

Fonden klarade sig bra igenom rapportsasongen och ett flertal innehav kom med mycket
starka rapporter som SEB, Autoliv, Eniro och FinnvedenBulten. I FinnvedenBulten och SEB
valde vi att 6ka vdra innehav d& vi anser att bdda bolagen &r 1dgt varderade med hansyn till
de framtida vinsterna. Fonden har &@ven tecknat SAS preferensaktie under perioden da vi
anser att teckningskursen ar 13gt prissatt jamfort med redan noterade preferensaktier.

Fonden har under perioden gjort fdljande storre forandringar: Fonden har kdpt H&M,
Hexagon och Axis samt Okat i FinnvedenBulten, SEB och Trelleborg. Fonden har sélt Alfa
Laval och AstraZeneca. Fonden var vid manadsskiftet Gverexponerad mot sallanképsektorn,
men neutralt exponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt exponering mot material-,
energi-, halsovdrd och telekomsektorn. Fondens nettoexponering var vid m&nadens slut 72
%, varav ca 12 % var investerat i preferensaktier.

Benchmark Fonden
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B Sensor Sverige Select ® Stockholmsbérsen

Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd p&
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08 —400 440 50
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